Nordea

«Nordea 1, SICAV»

Spdtka inwestycyjna o kapitale zmiennym
Société anonyme
L-2220 Luksemburg
562, rue de Neudorf

R.C.S. Luxembourg: B31442

ZAWIADOMIENIE O ZWOtANIU ZGROMADZENIA

Do Udziatowcow,

Zarzad spotki Nordea 1, SICAV (,Spoétka”) niniejszym zawiadamia Udziatowcéw Spotki, ze pierwsze
nadzwyczajne walne zgromadzenie Udziatowcow Spédtki, ktére odbyto sie w dniu 15 marca 2018 r.,
nie mogto w sposdb prawomocny rozpatrzy¢ kwestii ujetych w zaproponowanym porzgdku obrad
ze wzgledu na brak kworum.

W zwigzku z powyzszym niniejszym zwotuje sie
DRUGIE NADZWYCZAJNE WALNE ZGROMADZENIE

udziatowcéw Spotki, ktére odbedzie sie dnia 17 maja 2018 r. o godz. 15.30 czasu $rodkowoeuropejskiego
(CET), w siedzibie Spodtki pod adresem: 562, rue de Neudorf, L-2220 Luksemburg, Wielkie Ksiestwo
Luksemburga (,Drugie nadzwyczajne walne zgromadzenie” Ilub ,Zgromadzenie”), z nastepujgcym

porzadkiem obrad:

PORZADEK OBRAD
Numer Zmiany statutu Spoftki:
punktu v pOtKt:

1 Zmiany art. 1. ZALOZENIE

2 Zmiany art. 2. CZAS TRWANIA
Zmiany art. 3. PRZEDMIOT nadajg mu nastepujgce brzmienie:

3 ,Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest inwestowanie udostepnionych jej srodkéw przede
wszystkim w zbywalne papiery wartosciowe i/lub inne ptynne aktywa finansowe, o ktdrych
mowa w art. 41 Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 r. o instytucjach zbiorowego inwestowania,
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z pdzniejszymi zmianami (dalej zwanej ,Ustawg”), w celu roztozenia ryzyka inwestycyjnego
i zapewnienia swoim udziatowcom korzysci ptynacych z zarzadzania aktywami Spotki.”

4 Zmiany art. 4. SIEDZIBA

5 Zmiany art. 5. KAPITAL

6 Usuniecie aktualnego art. 6. UTRACONE DOKUMENTY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
zastgpionego nowym art. 6. SUBFUNDUSZE | KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

7 Wstawienie nowego art. 7. EMISJA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA i nowego art. 8. ODKUP |
ZAMIANA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

8 Aktualny art. 7. ZASTRZEZENIA DOTYCZACE UDZIALOWCOW staje sie art. 9. i ulega zmianie

9 Aktualny art. 8. ZGROMADZENIA UDZIALOWCOW staje sie art. 10. i ulega zmianie

10 Aktualny art. 9. ZARZAD staje sie art. 11. i ulega zmianie

1 Wykreélenie aktualnego art. 10. ZEBRANIA ZARZADU

12 Aktualny art. 11. KOMPETENCIE staje sie art. 12. PRZEKAZYWANIE UPRAWNIEN i ulega
zmianie

13 Wstawienie nowego art. 13. KOMITETY

14 Wstawienie nowego art. 14. PODPISY

15 Aktualny art. 12. POLITYKA INWESTYCYJNA staje sie art. 15. i ulega zmianie

16 Aktualny art. 13. NIEWAZNOSC | ODPOWIEDZIALNOSC WOBEC OSOB TRZECICH staje sie
art. 16. i ulega zmianie

17 Aktualny art. 14. ZABEZPIECZENIE ODSZKODOWAWCZE staje sie art. 17.

18 Wykreélenie aktualnego art. 15. PRZEKAZYWANIE UPRAWNIEN, art. 16. PODPISY oraz
art. 17. ODKUP | ZAMIANA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

19 Zmiana art. 18. WARTOSC AKTYWOW NETTO

20 Wykreslenie aktualnego art. 19. EMISJA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

21 Aktualny art. 20. WYDATKI staje sie art. 19. i ulega zmianie

22 Wstawienie nowego art. 20. ZAWIESZENIE WARTOSCI AKTYWOW NETTO
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23

Zmiany aktualnego art. 21. ROK OBROTOWY | SPRAWOZDANIE FINANSOWE

24

Zmiany aktualnego art. 23. DYWIDENDY

25

Zmiana art. 24. ROZWIAZANIE SPOLKI, LIKWIDACJA, POtACZENIE, PODZIAt, WNIESIENIE LUB
ZAMIANA SUBFUNDUSZU

26

e Zmiany aktualnego art. 25. ZMIANY

27

e Zmiana art. 26. PRAWO WtASCIWE

Szczegoty proponowanych zmian do statutu spotki Nordea 1, SICAV:

W art. 1. ZALOZENIE zdefiniowane terminy ,SICAV” i ,Spétka” nalezy zapisaé pogrubiong
czcionka, a termin Société d’Investissement a Capital Variable definiuje sie jako (,SICAV”).

Art. 2. CZAS TRWANIA otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»Spotka zostaje utworzona na czas nieograniczony. Spétka moze zostaé rozwigzana na mocy
uchwaty udziatowcdéw zgodnie z art. 24 niniejszego statutu (dalej zwanego , Statutem”).”

Pierwsze zdanie art. 3. PRZEDMIOT otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest inwestowanie udostepnionych jej srodkéw przede
wszystkim w zbywalne papiery wartos$ciowe i/lub inne ptynne aktywa finansowe, o ktdrych
mowa w art. 41 Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 r. o przedsiebiorstwach zbiorowego
inwestowania, z pézniejszymi zmianami (dalej zwanej ,,Ustawg”), w celu roztozenia ryzyka
inwestycyjnego i zapewnienia swoim udziatowcom korzysci ptyngcych z zarzgdzania aktywami
Spotki.”

Pierwszy ustep art. 4. SIEDZIBA otrzymuje nastepujace brzmienie:

,Siedziba Spétki miesci sie w Luksemburgu (Wielkie Ksiestwo Luksemburga). Decyzjg zarzadu
Spotki (dalej zwanego ,,Zarzadem”) siedziba Spotki moze zostaé przeniesiona w obrebie tej samej
gminy lub do dowolnej innej miejscowosci w Wielkim Ksiestwie Luksemburga. W takim przypadku
Zarzad jest upowazniony do wfasciwej zmiany Statutu. Na podstawie uchwaty Zarzgdu mogg by¢
ustanawiane oddziaty, podmioty zalezne lub innego rodzaju placowki Spotki na obszarze Wielkiego
Ksiestwa Luksemburga lub poza jego granicami.”

W tytule art. 5 za stowem , KAPITAL” dodaje sie stowo ,ZAKLADOWY”, nadajgc mu brzmienie
,KAPITAL ZAKLADOWY”, a sam art. 5 otrzymuje nastepujacg tresc:

,Kapitat zaktadowy Spétki jest reprezentowany przez w petni optacone jednostki uczestnictwa
nieposiadajgce wartosci nominalnej i jest zawsze réwny wartosci aktywow netto Spotki ustalonej
zgodnie z art. 18 niniejszego Statutu.

Minimalny kapitat Spodtki wynosi jeden milion dwiescie piecdziesigt tysiecy euro
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(1.250.000,00 EUR).

Warto$¢ poczatkowo objetego kapitatu wynosita jeden milion dwiescie piecdziesigt tysiecy
europejskich jednostek walutowych (1.250.000,00 ECU), podzielonych na dwanascie tysiecy
pie¢set  (12.500) w  petni  optaconych  jednostek  uczestnictwa  kategorii B
FRONTRUNNER | — EQUITIES 92 (waluta bazowa ECU) (obecnie NORDEA 1 — European Value Fund)
bez wartosci nominalnej.

Jednostki uczestnictwa sg emitowane w formie imiennej. Zgodnie z warunkami
przewidzianymi witasciwymi przepisami prawa luksemburskiego, Zarzagd moze, wedtug wtasnego
uznania, podjg¢ decyzje o emisji, oprocz jednostek uczestnictwa w formie imiennej, takze
jednostek uczestnictwa w postaci zdematerializowanej oraz dokonaé zamiany wyemitowanych
jednostek uczestnictwa w formie imiennej na jednostki uczestnictwa w postaci
zdematerializowanej na wniosek ich posiadacza lub posiadaczy. Koszty zwigzane z zamiang
jednostek uczestnictwa w formie imiennej na wniosek ich posiadaczy ponosza tacy posiadacze,
chyba 7ze Zarzad, wedtug wtasnego uznania, zadecyduje, ze wszystkie takie koszty lub ich czes¢
zostang pokryte przez Spotke.

Dokumenty imiennych jednostek uczestnictwa wydawane s3 na specjalny wniosek
udziatowca. Jesli udziatowiec jest w stanie udowodni¢ w sposdb zadowalajgcy dla Spoétki, ze
posiadany przez niego dokument jednostki uczestnictwa zostat zgubiony, skradziony lub ulegt
zniszczeniu, wowczas, na wniosek udziatowca, duplikat dokumentu jednostki uczestnictwa moze
zosta¢ wydany na takich zasadach i warunkach gwarancji, jakie mogg by¢ wymagane lub
dozwolone przepisami obowigzujacego prawa oraz jakie mogg zosta¢ ustalone przez Spoétke
zgodnie z takimi przepisami, wifaczajagc miedzy innymi gwarancje wystawiong przez firme
ubezpieczeniowa. Z momentem wydania nowego dokumentu jednostki uczestnictwa, ktory jest
oznaczony jako duplikat, pierwotny dokument jednostki uczestnictwa, w miejsce ktérego zostat
wystawiony nowy dokument, ulega uniewaznieniu.

Uszkodzone dokumenty jednostek uczestnictwa mogg podlega¢ wymianie na nowe
dokumenty jednostek uczestnictwa na polecenie Spoétki. Uszkodzone dokumenty jednostek
uczestnictwa podlegajg przekazaniu Spoéfce i natychmiastowemu uniewaznieniu.

Spétka moze, wedtug wtasnego uznania, obcigzy¢ udziatowca kosztami duplikatu lub nowego
dokumentu jednostki uczestnictwa oraz wszelkimi zasadnymi wydatkami poniesionymi przez
Spétke w zwigzku z jego wydaniem i wpisaniem do rejestru, a takze w zwigzku z uniewaznieniem
pierwotnych dokumentéw jednostek uczestnictwa.”

Art. 6. UTRACONE DOKUMENTY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA zastepuje sie
art 6. SUBFUNDUSZE | KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA o nastepujacym brzmieniu:

»Zarzad Spotki moze, bez ograniczen i w dowolnym czasie, utworzy¢ jeden lub klika portfeli

6 aktywéw w rozumieniu art. 181 Ustawy (stanowigcych, kazdy z osobna, ,Subfundusz”).
Zarzad ustanawia dla kazdego Subfunduszu okreslong polityke i cele inwestycyjne, a takze waluty
lub inne cechy charakterystyczne wyszczegdlnione w prospekcie informacyjnym Spétki (dalej
zwanym ,Prospektem informacyjnym”). Dla celéw relacji pomiedzy udziatowcami,
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kazdy Subfundusz uznaje sie za odrebny podmiot ze swoimi wtasnymi wktadami,
zyskami kapitatowymi, stratami, optatami i wydatkami, itp.

Na warunkach okreslonych w luksemburskich przepisach prawa, Zarzad moze, w kazdym
momencie, gdy uzna to za witasciwe (i) utworzy¢ dowolny Subfundusz bedacy UCITS powigzanym,
(ii) przeksztatci¢ dowolny istniejgcy Subfundusz w UCITS powigzane lub UCITS podstawowe
W rozumieniu Ustawy.

Zarzad moze takze podjgé decyzje o utworzeniu w ramach kazdego Subfunduszu jednej lub
kilku kategorii jednostek uczestnictwa, majacych specyficzne cechy charakterystyczne takie jak
nazwa, struktura optat i prowizji, polityka podziatu zyskéw, waluta, minimalna kwota posiadania
lub kwota inwestycji, badz inne wtasciwosci lub kryteria kwalifikowalnosci ustalane przez Zarzad
i podawane do wiadomosci w Prospekcie informacyjnym. Spétka moze oferowaé nowe kategorie
jednostek uczestnictwa w dowolnym momencie bez koniecznosci uzyskania zgody udziatowcow.
Takie nowe kategorie jednostek uczestnictwa mogg by¢ emitowane na warunkach réznigcych sie
od warunkéw zastosowanych w stosunku do istniejgcych jednostek uczestnictwa. Zarzad moze
nastepnie, w ramach kazdego Subfunduszu, zdecydowaé o tym, czy jednostki uczestnictwa majg
by¢ emitowane w seriach reprezentujgcych wszystkie jednostki uczestnictwa wyemitowane w
dowolnym Dniu wyceny w dowolnej kategorii jednostek uczestnictwa. W takim przypadku
odniesienie do kategorii jednostek uczestnictwa w niniejszym Statucie bedzie rozumiane jako
odniesienie do serii.

Kazdy Subfundusz i/lub dowolne kategorie jednostek uczestnictwa mogga zosta¢ utworzone na
czas nieograniczony lub czas ograniczony. W tym drugim przypadku, Zarzgd moze, wedtug
swojego wyfgcznego uznania, przedtuzy¢ jeden lub kilka razy czas trwania danego Subfunduszu lub
kategorii jednostek uczestnictwa. Udziatowcy bedg nalezycie informowani o kazdym przedtuzeniu
w drodze zawiadomienia. Po uptywie czasu trwania oraz pod warunkiem, ze czas trwania nie
zostat przedtuzony zgodnie z powyzszymi ustaleniami, Spotka dokona odkupu wszystkich
pozostajgcych w obiegu jednostek uczestnictwa, zgodnie z postanowieniami art 8 ponizej.”

Nowy art. 7. EMISJIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA i nowy art. 8. ODKUP | ZAMIANA
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA wstawia sie po art. 6 i nadaje im nastepujace brzmienie:

»Art. 7. EMISJA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Zarzad jest uprawniony, bez ograniczen i w dowolnym czasie, do emisji nieograniczonej liczby
jednostek uczestnictwa nieposiadajgcych wartosci nominalnej, bez zastrzezenia preferencyjnego
prawa do subskrypcji emitowanych jednostek uczestnictwa przez obecnych udziatowcow.

Utamkowe jednostki uczestnictwa mogg byé emitowane wytgcznie w formie imiennej.
Utamkowe czesci imiennych jednostek uczestnictwa mogg by¢ emitowane z doktadnoscig do
czwartego miejsca po przecinku (z zaokragleniem ostatniego miejsca po przecinku w gére lub w
dét). Utamkowe czesci jednostek uczestnictwa nie dajg prawa gtosu, ale uczestnicza w podziale
ewentualnych dywidend oraz zlikwidowanego majatku.

Zarzad moze, wedtug swojego wytgcznego uznania, odrzuci¢ cato$¢ lub czes¢ zlecen
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subskrypcji. Zarzad moze tez naktada¢ ograniczenia dotyczace czestotliwosci emitowania
jednostek uczestnictwa dowolnego Subfunduszu lub dowolne]j kategorii jednostek uczestnictwa.
W szczegdlnosci, Zarzad moze zadecydowad, ze jednostki uczestnictwa dowolnego Subfunduszu
lub dowolnej kategorii jednostek uczestnictwa bedg emitowane jedynie w trakcie jednego lub
kilku okresow subskrypcji lub z okresowoscig okreslong w Prospekcie informacyjnym, badz ze
przyjmowanie nowych lub dodatkowych zlecen subskrypcji zostanie wstrzymane przez dowolny
okres wyznaczony przez Zarzad wedtug swojego wytgcznego uznania.

Zarzad okresli warunki i procedury majgce zastosowanie do subskrypcji jednostek
uczestnictwa, w tym miedzy innymi w zakresie sporzgdzania dokumentéw subskrypcji oraz
przekazywania informacji, jakie uzna za wtasciwe. W szczegdlnosci, zlecenie subskrypcji musi
wplyngé przed wtasciwym czasem zamkniecia okreslanym przez Zarzad. Zlecenie otrzymane po
wilasciwym czasie zamkniecia zostanie zrealizowane w nastepnym Dniu wyceny okreslonym
zgodnie z postanowieniami art. 18 niniejszego Statutu.

Obowigzkiem kazdego udziatowca jest przekazanie Spoéfce lub jej agentom adresu, na ktory
Spdtka moze wysyta¢ wszelkie zawiadomienia i ogtoszenia. Adres ten jest takze wpisywany do
rejestru udziatowcow.

W sytuacji, gdy udziatowiec nie poda takiego adresu, Spdtka moze zezwoli¢ na to, aby za
adres udziatowca uznano adres siedziby Spéfki lub taki inny adres, jaki Spétka moze wpisywac do
rejestru do momentu, az alternatywny adres nie zostanie podany Spdtce przez udziatowca.
Udziatowiec moze, w dowolnym czasie, dokona¢ zmiany swojego adresu wpisanego do rejestru
udziatowcéw w drodze pisemnego zawiadomienia o tym Spoétki, przekazanego na adres jej
siedziby lub dowolny inny adres wskazywany przez Spotke.

W przypadku kazdej oferty subskrypcji jednostek uczestnictwa przez Spoétke, cena jednostki
uczestnictwa, po jakiej takie jednostki uczestnictwa sg emitowane, odpowiada Wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa odpowiedniej kategorii jednostek uczestnictwa ustalonej zgodnie
z postanowieniami art. 18 niniejszego Statutu. W zakresie dopuszczonym przepisami prawa,
Zarzad moze takze podjg¢ decyzje o pobieraniu ewentualnych optat, prowizji lub podatkéw
majacych zastosowanie w przypadku subskrypcji, co bardziej szczegdtowo wyjasnia Prospekt
informacyjny.

Woptata za subskrybowane jednostki powinna wptyngé w maksymalnym terminie okreslonym
w Prospekcie informacyjnym, nieprzekraczajagcym 8 (o$miu) dni roboczych, zgodnie z definicjg
podang w Prospekcie informacyjnym (dalej zwanych “Dniami roboczymi”) od wtasciwego
Dnia wyceny.

Przydziat jednostek uczestnictwa nastepuje po przyjeciu zlecenia subskrypcji, a prawo
wiasnosci jednostek uczestnictwa musi zosta¢ potwierdzone odpowiednim wpisem do rejestru
udziatowcéw Spoétki. Przydzielone jednostki uczestnictwa mogg jednak zosta¢ uniewaznione
w pierwszym wiasciwym Dniu wyceny, jesli nalezna cena subskrypcji nie zostata otrzymana w
ciggu wyznaczonego okresu rozliczeniowego. W takim przypadku uznaje sie, ze uniewazniona

jednostka uczestnictwa nigdy nie zostata przydzielona, a udziatowiec, ktérego to dotyczy, moze
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zosta¢ obcigzony przez Spodtke za kazida uniewazniong jednostke uczestnictwa kosztem jej
uniewaznienia odpowiadajgcym ujemnej réznicy, o ile wystgpi, pomiedzy odpowiednig Wartoscig
aktywow netto na jednostke uczestnictwa obliczong w Dniu wyceny przypadajgcym w terminie
subskrypcji a odpowiednig Wartoscig aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa obliczong w Dniu
wyceny przypadajgcym w terminie uniewaznienia, powiekszonej o wszelkie zwigzane z tym koszty
i wydatki, w zaleznosci od przypadku, bez uszczerbku dla prawa Spétki do dochodzenia
odszkodowania za wszelkie szkody, ktére w innym razie mogty zostaé poniesione.

Zarzad moze przyjmowac zlecenia subskrypcji jednostek uczestnictwa w zamian za wktad
w formie niepienieznej w postaci papierow wartosciowych lub innych aktywéw, ktére dany
Subfundusz moze naby¢ zgodnie ze swojg politykg i ograniczeniami inwestycyjnymi. Wkitady
niepieniezne realizowane sg wedtug wartosci aktywéw netto wnoszonych aktywdw, obliczanej
zgodnie z zasadami okres$lonymi w art. 18, i podlegajg one uwzglednieniu w raporcie rewidenta,
gdy jest to wymagane przepisami prawa luksemburskiego. Wszelkie koszty zwigzane z wktadami
niepienieznymi ponosi udziatowiec wnoszacy takie udziaty lub inna osoba trzecia zatwierdzona
przez Spoétke, lub sg one regulowane w dowolny inny sposéb uznany przez Zarzad za uczciwy
wzgledem wszystkich udziatowcéw Subfunduszu. Poza uniewaznieniem przydzielonych jednostek
uczestnictwa, o ktéorym mowa w poprzednim ustepie, jesli Spotka nie otrzyma tytutu wtasnosci
whniesionych aktywdw moze ona wnies¢ powddztwo przeciw winnemu uchybienia udziatowcowi
lub jego posrednikowi finansowemu, badz potraci¢ ewentualne koszty lub straty poniesione przez
Spotke, bank depozytariusza (dalej zwany ,Depozytariuszem”) lub spdtke zarzadzajaca
(dalej zwang ,,Spétka zarzadzajacq”) z dowolnej dotychczasowej inwestycji udziatowca w Spétke.

Spoétka zastrzega sobie prawo do ograniczenia liczby jednostek uczestnictwa, ktére mogg by¢
subskrybowane w dowolnym Dniu wyceny, do liczby stanowiacej nie wiecej niz 10% Wartosci
aktywdéw netto razem Subfunduszu. W tych okolicznosciach, Zarzad moze podja¢ decyzje o
realizacji niektérych lub wszystkich zlecen subskrypcji w terminie nieprzekraczajgcym 8 (o$miu)
Dni roboczych oraz o ich wycenie wedtug Wartosci aktywdéw netto okreslonej w Dniu wyceny, w
ktédrym nastgpi subskrypcja jednostek uczestnictwa. W dowolnym Dniu wyceny operacje
dotyczace takich jednostek uczestnictwa bedg realizowane przed jakimikolwiek pdzniejszymi
zleceniami subskrypcji.

Zarzad moze przekaza¢ dowolnemu, odpowiednio upowaznionemu cztonkowi zarzadu lub
kadry kierowniczej Spoétki, badz dowolnej nalezycie upowaznionej osobie, obowigzki zwigzane
z przyjmowaniem zlecen subskrypcji/zamiany, pobieraniem ptatnosci oraz przekazywaniem i/lub
emisjg takich nowych jednostek uczestnictwa.

Art. 8. ODKUP | ZAMIANA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Spédtce przystuguje prawo do odkupu swoich wtasnych jednostek uczestnictwa znajdujgcych
sie w obiegu, w dowolnym momencie, jedynie z zastrzezeniem ograniczen okreslonych przepisami
prawa, co bardziej szczegétowo opisano ponizej.

Udziatowiec Spétki moze w dowolnym momencie zwrdcié sie do Spétki z nieodwotang prosba
o odkup wszystkich lub dowolnej czesci jednostek uczestnictwa Spdtki bedacych w jego

Nordea 1, SICAV Strona 7 z 27
562, rue de Neudorf

P.O. Box 782

L-2017 Luxembourg

Tel +352433950-1
Fax + 352 43 39 48
nordeafunds@nordea.lu

www.nordea.lu

Registre de Commerce Luxembourg No B 31442, Registered office: 562, rue de Neudorf, L-2220 Luxembourg



http://www.nordea.lu/

Nordea

posiadaniu, zgodnie z warunkami i procedurami wyznaczonymi przez Zarzad i wskazanymi w
Prospekcie informacyjnym. W szczegdlnosci, zlecenie odkupu musi wptyngé¢ przed wtasciwym
czasem zamkniecia okreslanym przez Zarzad. Zlecenie otrzymane po wtasciwym czasie zamkniecia
zostanie zrealizowane w nastepnym Dniu wyceny.

Za jednostke uczestnictwa udziatowiec otrzyma cene réwng Wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa odpowiedniej kategorii jednostek uczestnictwa, ustalonej zgodnie
z postanowieniami art. 18 niniejszego Statutu. W zakresie dopuszczonym przepisami prawa,
Zarzad moze podjgc¢ decyzje o pobieraniu ewentualnych optat, prowizji lub podatkéw majacych
zastosowanie w przypadku odkupu, co bardziej szczegétowo wyjasnia Prospekt informacyijny.

Ptatnosé jest zazwyczaj dostepna lub wysytana maksymalnie w ciggu 8 (o$miu) Dni roboczych
po wiasciwym Dniu wyceny, pod warunkiem otrzymania wszelkiej odpowiedniej dokumentacji lub
informacji, zgodnie z wymogami Zarzadu lub wszelkich majgcych zastosowanie przepiséw prawa.
Jesli w wyjatkowych okolicznosciach ptynnos¢ Subfunduszu okaze sie niewystarczajgca dla celéw
dokonania ptatnosci w powyzszym terminie, taka ptatnosé zostanie zrealizowana w najblizszym
mozliwym terminie.

Za zgoda zainteresowanych udziatowcoéw, Zarzad moze realizowaé ptatnosci w formie
niepienieznej, z uwzglednieniem zasady rownego traktowania udziatowcéw, w drodze przydziatu
do portfela udziatowca lub udziatowcéw zlecajacych odkup jednostek uczestnictwa papieréw
wartosciowych witasciwego Subfunduszu o wartosci réwnej Wartosci aktywow netto jednostek
uczestnictwa podlegajgcych odkupowi. Kazdy taki odkup w formie niepienieznej podlega wycenie
w raporcie rewidenta Spétki zgodnie z wymogami prawa luksemburskiego i podlega realizacji na
zasadzie stusznosci z uwzglednieniem interesu wszystkich udziatowcéw. Wszystkie koszty
zwigzane z takim odkupem w formie niepienieznej ponosi udziatowiec zlecajacy odkup, lub inna
osoba trzecia zatwierdzona przez Spoétke, lub sg one regulowane w dowolny inny sposéb uznany
przez Zarzad za uczciwy wzgledem wszystkich udziatowcéw Subfunduszu.

Kazdy udziatowiec moze zwrdci¢ sie o zamiane catosci lub czesci posiadanych jednostek
uczestnictwa na jednostki uczestnictwa dowolnej kategorii jednostek uczestnictwa tego samego
Subfunduszu lub dowolnego innego Subfunduszu, zgodnie z warunkami i procedurami oraz
jakimikolwiek ograniczeniami wyznaczonymi przez Zarzad i wskazanymi w Prospekcie
informacyjnym. Zlecenie zamiany moze nie zosta¢ przyjete dopdki uprzednia transakcja dotyczaca
jednostek uczestnictwa podlegajacych zamianie nie zostanie w petni rozliczona.

Zlecenie zamiany musi wptyngé przed wiasciwym czasem zamkniecia okreslanym przez
Zarzad. Zlecenie otrzymane po wtasciwym czasie zamkniecia zostanie zrealizowane w nastepnym
Dniu wyceny.

Cene zamiany jednostek uczestnictwa oblicza sie poprzez odniesienie do odpowiedniej
Wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa dwodch kategorii jednostek uczestnictwa,
ustalonej zgodnie z postanowieniami art. 18 niniejszego Statutu. W zakresie dopuszczonym
przepisami prawa, Zarzagd moze podjgé decyzje o pobieraniu ewentualnych optat, prowizji lub

podatkéw majgcych zastosowanie w przypadku zamiany, co bardziej szczegétowo wyjasnia
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Prospekt informacyjny.

Spétka zastrzega sobie prawo do ograniczenia liczby jednostek uczestnictwa, ktére mogg
podlegaé zamianie i/lub odkupowi w dowolnym Dniu wyceny do liczby stanowigcej nie wiecej niz
10% Wartosci aktywdw netto Subfunduszu. W takich okolicznosciach Zarzad moze oswiadczyé¢, ze
wszystkie lub niektére jednostki uczestnictwa przeznaczone do zamiany i/lub odkupu zostang
poddane zamianie i/lub odkupowi w okresie nieprzekraczajgcym 8 (o$miu) Dni roboczych oraz ze
zostang wycenione wedtug Wartosci aktywdéw netto okreslonej w Dniu wyceny, w ktdrym nastgpi
ich zamiana i/lub odkup. W dowolnym Dniu wyceny operacje dotyczgce takich jednostek
uczestnictwa beda realizowane przed jakimikolwiek pdzniejszymi zleceniami zamiany i/lub
odkupu.

Jesli, w rezultacie jakiegokolwiek zlecenia odkupu/zamiany, liczba lub tgczna Wartosé
aktywow netto jednostek uczestnictwa bedacych w posiadaniu dowolnego udziatowca
w jakiejkolwiek kategorii jednostek uczestnictwa spadtaby ponizej liczby lub wartosci ustalonej
przez Zarzad, wowczas Zarzad moze podjgé decyzje o tym, aby takie zlecenie zostato
potraktowane jako zlecenie odkupu/zamiany petnego salda jednostek uczestnictwa bedgcych w
posiadaniu takiego udziatowca w takiej kategorii jednostek uczestnictwa.

Odkupione/zamienione jednostki uczestnictwa podlegajg uniewaznieniu, chyba ze Zarzad,
wedtug swojego wytgcznego uznania, postanowi inaczej.

Zarzad moze przekaza¢ dowolnemu, odpowiednio upowaznionemu cztonkowi Zarzadu lub
kadry kierowniczej Spoétki, badz dowolnej nalezycie upowaznionej osobie, obowigzki zwigzane
z przyjmowaniem zlecern odkupu/zamiany, dokonywaniem wyptat ceny odkupu oraz
uniewaznianiem takich jednostek uczestnictwa.”

Aktualny art. 7. ZASTRZEZENIA DOTYCZACE UDZIALtOWCOW staje sie art. 9. i otrzymuje
nastepujgce brzmienie:

,Art. 9. ZASTRZEZENIA DOTYCZACE UDZIALOWCOW

W interesie Spétki, Zarzad moze ograniczy¢ lub odmdwi¢ dowolnej osobie fizycznej lub
prawnej prawa posiadania jednostek uczestnictwa Spétki, co bardziej szczegétowo wyjasniono
ponizej.

1) Zarzad ma prawo wprowadzi¢ takie ograniczenia (z wyjatkiem ograniczen dotyczacych
przenoszenia jednostek uczestnictwa), jakie uzna za niezbedne w celu zapewnienia, aby zadne
jednostki uczestnictwa Spotki nie byty nabywane ani posiadane przez osobe lub w imieniu osoby
(dalej zwanej ,,0sobg wykluczong”):

a) jesli to narusza jakiekolwiek postanowienie Statutu, Prospektu informacyjnego lub
jakichkolwiek obowigzujgcych przepisdw prawa dowolnej jurysdykcji;

b) jesli, w opinii Zarzadu, posiadanie jednostek uczestnictwa przez takg osobe lub
w jej imieniu skutkuje sytuacjg, w ktérej Spodtka lub jej udziatowcy poniesliby zobowigzania
podatkowe, administracyjne lub regulacyjne badz inne niekorzystne konsekwencje finansowe,
ktdre w przeciwnym razie nie wystgpityby, lub w inny sposéb zostatoby uznane za szkodliwe dla
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Spotki lub jej udziatowcdw;

c) jesli, w opinii Zarzadu, posiadanie jednostek uczestnictwa przez takg osobe lub
w jej imieniu skutkuje sytuacjg, w ktérej Spotka mogtaby zaczgc podlegac przepisom prawa innym
niz te obowigzujgce w Wielkim Ksiestwie Luksemburga, lub zosta¢ wystawiona na oddziatywanie
takich innych przepiséw, ktérych wdrozenie mogtoby zaszkodzi¢ jej interesom lub udziatowcom;

d) jesli, w opinii Zarzadu, posiadanie jednostek uczestnictwa przez takg osobe lub
w jej imieniu spowodowatoby lub mogtoby spowodowaé naruszenie przez Spétke jakichkolwiek
przepiséw prawa lub wymagan dowolnego kraju lub organu rzgdowego majacych zastosowanie
do Spotki;

jesli taka Osoba wykluczona nie jest uprawniona do posiadania takich jednostek
uczestnictwa na mocy przepisbw prawa dowolnego kraju i/lub oficjalnych regulacji i/lub
postanowien Statutu lub Prospektu informacyjnego;

f) jesli taka Osoba wykluczona posiada wiecej niz pewien procent kapitatu okreslany
przez Zarzad.

Podmioty amerykanskie, zgodnie z definicja podang w Prospekcie informacyjnym, uznaje sie
za Osobe wykluczong, z zastrzezeniem odmiennej decyzji Zarzadu.

2) Dla takich celéw Zarzad moze, odpowiednio, wedtug swojego wytacznego uznania:

a) odméwié emisji jednostek uczestnictwa lub rejestracji przeniesienia jednostek
uczestnictwa do czasu upewnienia sie, ze taka emisja lub rejestracja nie skutkuje sytuacja,
w ktérej prawnym lub faktycznym wiascicielem jednostek uczestnictwa stataby sie Osoba
wykluczona;

b) zwrdcié sie, w dowolnym momencie, do dowolnej osoby wpisanej do rejestru
udziatowcdéw Spotki lub dowolnej osoby ubiegajacej sie o zarejestrowanie przeniesienia jednostek
uczestnictwa, o przekazanie Spétce wszelkich informacji, jakie Spdtka uzna za niezbedne do
ustalenia, czy taki wpis do rejestru nie skutkuje nabyciem prawa wtasnosci przez Osobe
wykluczong lub w jej imieniu;

c) odrzuci¢ kazdy gtos oddany na walnym zgromadzeniu przez Osobe wykluczong lub
W jej imieniu;

d) udzieli¢ okres karencji wtasciwemu udziatowcowi w celu naprawienia sytuacji
powodujgcej zakaz posiadania i/lub zaproponowaé zamiane jednostek uczestnictwa na jednostki
uczestnictwa innej kategorii jednostek uczestnictwa tego samego Subfunduszu, o ile taka zamiana
spowodowataby uchylenie zakazu posiadania.

3) W przypadku, gdy Spétka jest przekonana, ze Osoba wykluczona dziatajgca albo
samodzielnie, albo wraz z innymi osobami, jest albo prawnym, albo faktycznym posiadaczem
jednostek uczestnictwa, oraz jesli osoba ta nie dokona przeniesienia jednostek uczestnictwa na
osobe uprawniong do ich posiadania, Zarzad moze dokona¢ przymusowego odkupu lub zamiany
badZ spowodowac taki odkup lub zamiane wszystkich jednostek uczestnictwa posiadanych przez
Osobe wykluczong lub w jej imieniu. W tym celu Spétka doreczy udziatowcowi zawiadomienie
wskazujgce przyczyne uzasadniajgcg przymusowy odkup/zamiane, liczbe jednostek uczestnictwa,
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ktérych to dotyczy, oraz orientacyjny dziern wyceny, w ktdrym taki przymusowy odkup/zamiana
zostanie przeprowadzony/a. Cena odkupu/zamiany zostanie ustalona zgodnie z niniejszym
Statutem.

4) Spoétka zastrzega sobie prawo do zgdania, aby wfasciwy udziatowiec zwolnit Spotke od
odpowiedzialnosci z tytutu wszelkich strat, kosztéow czy wydatkdw powstatych w wyniku
jakiegokolwiek posiadania zabronionego na mocy niniejszego artykutu. Spétka moze dokonaé
potragcenia takich strat, kosztéw czy wydatkdw z jakichkolwiek kwot naleznych z tytutu odkupu
przeznaczonych do wyptaty na rzecz wtasciwego udziatowca.”

Aktualny art. 8. ZGROMADZENIA UDZIALOWCOW staje sie art. 10. i otrzymuje nastepujace
brzmienie:

,Art. 10. ZGROMADZENIA UDZIAtOWCOW

Kazde zgromadzenie udziatowcdw zwotane w trybie normalnym reprezentuje wszystkich
udziatowcdw Spotki. Walne zgromadzenie udziatowcdéw posiada uprawnienia wyraznie dla niego
zastrzezone postanowieniami Ustawy z dnia 10sierpnia 1915r. o spodtkach handlowych,
z pdzniejszymi zmianami (dalej zwanej ,Luksemburska ustawa o spétkach”) lub postanowieniami
niniejszego Statutu.

Coroczne walne zgromadzenie udziatowcéw odbywa sie w terminie 6 (sze$ciu) miesiecy od
dnia zakoriczenia roku obrotowego, zgodnie z Luksemburska ustawg o spétkach, w siedzibie Spétki
w Luksemburgu lub w innym miejscu w Luksemburgu wskazanym w zawiadomieniu o zwotaniu
zgromadzenia, w dniu i o godzinie podanej w tym zawiadomieniu. Coroczne walne zgromadzenie
moze odby¢ sie poza Luksemburgiem, jesli w opinii Zarzadu wymagajg tego nadzwyczajne
okolicznosci. Inne zgromadzenia udziatowcow mogg odbywac sie w miejscu i terminie wskazanym
we wiasciwym zawiadomieniu o zwotaniu zgromadzenia.

Wszystkie zgromadzenia sg zwotywane w sposdéb okreslony postanowieniami Luksemburskiej
ustawy o spoétkach. Udziatowcy sg powiadamiani o zwotywanym nadchodzgcym zgromadzeniu
udziatowcéw za pomocg zawiadomienia wskazujgcego porzadek obrad, czas i miejsce
zgromadzenia, wysytanego pocztg co najmniej 8 (osiem) dni kalendarzowych przed wyznaczong
datg zgromadzenia na adres podany w rejestrze udziatowcédw Spotki, chyba ze udziatowiec wyrazit
zgode na otrzymywanie zawiadomien o zwotaniu zgromadzenia udziatowcéw za posrednictwem
innych Srodkow komunikacji (w tym poczty elektronicznej) przewidzianych w Luksemburskiej
ustawie o spotkach.

W zakresie wymaganym postanowieniami Luksemburskiej ustawy o spétkach, zawiadomienie
podlega publikacji w Luksemburgu w Recueil Electronique des Sociétés et Associations oraz
codziennej gazecie, a takze w innych dziennikach wydawanych w jurysdykcjach, w ktdrych Spétka
jest zarejestrowana, o ile taki wymaog wynika z lokalnych przepiséw prawa.

Udziatowcy reprezentujgcy co najmniej 10% (dziesie¢ procent) kapitatu zaktadowego Spotki
mogg wystepowac o dodanie jednego lub kilku punktéw do porzadku obrad dowolnego walnego
zgromadzenia udziatowcow. Taki wniosek musi zostaé wystany do siedziby Spétki pocztg polecong

Nordea 1, SICAV Strona 11 z 27
562, rue de Neudorf

P.O. Box 782

L-2017 Luxembourg

Tel +352433950-1
Fax + 352 43 39 48
nordeafunds@nordea.lu

www.nordea.lu

Registre de Commerce Luxembourg No B 31442, Registered office: 562, rue de Neudorf, L-2220 Luxembourg



http://www.nordea.lu/

Nordea

co najmniej 5 (piec) dni kalendarzowych przed datg zgromadzenia.

Jesli wszyscy udziatowcy sg obecni lub reprezentowani na walnym zgromadzeniu
udziatowcdw oraz odstgpili od wymogdéw w zakresie zwotywania zgromadzen, zgromadzenie moze
sie odby¢ bez uprzedniego zawiadomienia lub publikacji.

Udziatowcow biorgcych udziat w zgromadzeniu w trybie telekonferencji, wideokonferencji lub
przy pomocy innych srodkéw komunikacji umozliwiajgcych ich identyfikacje, pozwalajacych na
styszenie sie nawzajem w sposdb cigglty wszystkim osobom biorgcym udziat w zgromadzeniu oraz
na skuteczne uczestnictwo wszystkich takich oséb w zgromadzeniu, uwaza sie za obecnych dla
potrzeb obliczania kworum i gtoséw, z zastrzezeniem, ze takie srodki komunikacji s3 dostepne
W miejscu zgromadzenia.

Kazdy udziatowiec moze gtosowaé z wykorzystaniem formularzy do gtosowania wysytanych
pocztg lub faksem do siedziby Spoétki lub na adres wskazany w zawiadomieniu o zwotaniu
zgromadzenia. Udziatowcy mogg uzywac wytacznie formularzy do gtosowania dostarczonych przez
Spotke oraz zawierajgcych co najmniej nastepujgce informacje: miejsce, date i godzine
zgromadzenia, porzagdek obrad zgromadzenia oraz wniosek przedtozony do poddania gtosowaniu
na zgromadzeniu. Formularze do gtosowania, ktére nie wskazujg gtosu ani za, ani przeciw podjeciu
uchwaty, ani tez wstrzymania sie od gtosu, sg niewazne. Spétka bierze pod uwage wytgcznie
formularze do gtosowania, ktére wptynety 2 (dwa) dni kalendarzowe przed walnym
zgromadzeniem udziatowcow.

Na kazdym walnym zgromadzeniu udziatowcdw wyznaczane jest prezydium zgromadzenia,
sktadajace sie z przewodniczacego, sekretarza oraz skrutatora, ktdrzy nie muszg byc¢ ani
udziatowcami, ani cztonkami Zarzadu. Jesli udziatowcy obecni lub reprezentowani na walnym
zgromadzeniu zdecydujg, ze sg w stanie sprawowac kontrole nad prawidtowoscig przebiegu
gtosowania, udziatowcy moga jednomyslnie postanowic o wyznaczeniu
wyltacznie (i) przewodniczgcego i sekretarza, lub (ii) jednej osoby, ktdra przyjmie role prezydium, i
w takim przypadku nie ma koniecznosci wyznaczania skrutatora. Prezydium zapewnia przede
wszystkim, aby zgromadzenie odbyto sie zgodnie z obowigzujgcymi zasadami oraz,
w szczegdlnosci, zgodnie z zasadami odnoszgcymi sie do zwotywania zgromadzen, wymogami
w zakresie wiekszosci gtoséw, liczenia glosdw oraz reprezentowania udziatowcow.

Prawa udziatowcéw do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu oraz gtosowania w zwigzku
z posiadanymi jednostkami uczestnictwa sg okreslane w odniesieniu do jednostek uczestnictwa
posiadanych przez danego udziatowca na pie¢ dni przed walnym zgromadzeniem o pdtnocy
(czasu luksemburskiego). Zarzad moze ustali¢ dodatkowe warunki, jakie muszg zostac spetnione
przez udziatowcdw, aby mogli wzigé udziat w walnym zgromadzeniu udziatowcéw.

Udziatowiec moze podejmowac dziatania na dowolnym zgromadzeniu udziatowcow
wyznaczajac inng osobe (ktéra nie musi byé udziatowcem, ale moze by¢ cztonkiem zarzadu Spétki)
na swojego petnomocnika, przy czym takie mianowanie wymaga formy pisemnej lub formy
podpisanego telefaksu badz podobnego srodka komunikacji ustalonego zgodnie z decyzjg Zarzadu.

Kazda jednostka uczestnictwa, niezaleznie od odpowiadajacej jej Wartosci aktywdéw netto na
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jednostke uczestnictwa, uprawnia do jednego gtosu.
Na wszystkich walnych zgromadzeniach udziatowcéw musi by¢ sporzadzana lista obecnosci.

Z zastrzezeniem odmiennych zawiadomien Iub postanowien niniejszego Statutu bad?
wymogéw wynikajgcych z Luksemburskiej ustawy o spétkach, uchwaty prawidtowo zwotanego
zgromadzenia udziatowcéw sg podejmowane zwyktg wiekszoscig gtosdw obecnych i gtosujgcych
udziatowcdw. Wstrzymanie sie od gtosu oraz puste gtosy nie podlegajg uwzglednieniu.

W przypadku kwestii odnoszgcej sie wytgcznie do okreslonej kategorii jednostek uczestnictwa
lub Subfunduszu, Zarzad moze, wedtug swojego wytgcznego uznania, zwota¢ walne zgromadzenie
udziatowcéw takiego Subfunduszu lub kategorii jednostek uczestnictwa. W takiej sytuacji
powyzsze zasady majgce zastosowanie do zgromadzed udziatowcow Spétki beda miaty
zastosowanie, mutatis mutandis, do takich zgromadzen udziatowcéw Subfunduszu lub kategorii
jednostek uczestnictwa.”

Aktualny art. 9. ZARZAD staje sie art. 11. i otrzymuje nastepujgce brzmienie:
,Art. 11. ZARZAD

Zarzad posiada najszersze uprawnienia do wykonywania wszelkich dziatarh administracyjnych,
dyspozycyjnych oraz wykonawczych w interesie Spétki. Wszelkie uprawnienia, ktére nie zostaty w
sposéb wyrazny zastrzezone przez Luksemburskg ustawe o spoétkach lub postanowienia
niniejszego Statutu dla walnego zgromadzenia udziatowcdw, lezg w zakresie kompetencji Zarzadu.

Organem zarzadzajgcym Spotki jest Zarzad ztozony z co najmniej trzech cztonkdw, ktdrzy nie
muszg by¢ udziatowcami Spotki. Cztonkowie Zarzadu sy powotywani przez udziatowcow na
maksymalng kadencje szesciu lat i mogg by¢ powotywani ponownie na kolejne okresy. Walne
zgromadzenie decyduje takze o liczbie cztonkéw Zarzadu, wysokosci ich wynagrodzenia oraz
kadencji. Cztonkowie Zarzadu sg wybierani zwyktag wiekszoscia gtoséow odpowiadajgcych
jednostkom uczestnictwa obecnym lub reprezentowanym na walnym zgromadzeniu udziatowcow.

10 . . ; . . L.
Cztonek Zarzadu moze w dowolnym czasie zosta¢ odwotany ze stanowiska, bez koniecznosci

podania przyczyny, i zastgpiony na mocy uchwaty podjetej przez udziatowcow.

W przypadku powstania wakatu na stanowisku cztonka Zarzagdu z powodu $mierci, przejscia
na emeryture lub z innej przyczyny, pozostali cztonkowie Zarzagdu moga spotkac sie i wybraé
wiekszoscig gtosow cztonka Zarzadu, ktéry obejmie wakujgce stanowisko do czasu kolejnego
zgromadzenia udziatowcéw.

Zarzad moze wybrac¢ sposrdd swoich cztonkéw prezesa oraz jednego lub kilku wiceprezeséw.
Zarzagd moze takzie wybrac sekretarza, ktéry nie musi byé cztonkiem Zarzadu, a ktéry bedzie
odpowiedzialny za sporzadzanie protokotdw z posiedzen Zarzadu i zgromadzen udziatowcdéw.

Posiedzenia Zarzadu zwotuje prezes lub dwdch cztonkéw Zarzagdu, w miejscu wskazanym
w zawiadomieniu o zwotaniu posiedzenia. Pisemne zawiadomienie o zwofaniu posiedzenia
Zarzadu jest przekazywane wszystkim cztonkom Zarzadu co najmniej 24 (dwadziescia cztery)
godziny przed wyznaczonym terminem posiedzenia, z wyjgtkiem nadzwyczajnych okolicznosci, w
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ktédrym to przypadku charakter takich okolicznosci nalezy podaé¢ w zawiadomieniu o zwotaniu
posiedzenia. Od wymogu przekazywania tego rodzaju zawiadomienia mozina odstgpi¢ pod
warunkiem, ze kazdy cztonek Zarzadu wyrazi na to zgode na piSmie lub za pomoca telefaksu,
poczty elektronicznej lub z wykorzystaniem podobnego s$rodka komunikacji. Odrebne
zawiadomienia nie sg wymagane w przypadku indywidualnych posiedzen odbywajgcych sie
w terminach i miejscach ustalonych w harmonogramie uprzednio przyjetym uchwatg Zarzadu.

Kazdy cztonek Zarzadu moze podejmowaé dziatania na dowolnym posiedzeniu Zarzadu,
wyznaczajac innego cztonka Zarzgdu na swojego petnomocnika, przy czym mianowanie takie
wymaga formy pisemnej lub przekazania drogg telefaksowg, pocztg elektroniczng Ilub
z wykorzystaniem podobnego srodka komunikacji.

Kazdy cztonek zarzgdu moze uczestniczy¢ w posiedzeniu Zarzadu w trybie telekonferencji lub
przy pomocy podobnych srodkéw komunikacji, a taka forma uczestniczenia stanowi obecnos$¢
osobistg na takim posiedzeniu. Posiedzenie Zarzadu odbywajgce sie z wykorzystaniem takich
Srodkow komunikacji uznaje sie za odbywajace sie w Luksemburgu.

Zarzad moze obradowad lub podejmowac dziatania w sposdb wigzacy, jesli na posiedzeniu
jest obecna lub reprezentowana co najmniej wiekszo$¢ cztonkdéw Zarzadu. Decyzje s3
podejmowane wiekszoscig gtoséw cztonkdw Zarzagdu obecnych lub reprezentowanych na
posiedzeniu.

Protokot z kazdego posiedzenia Zarzadu wymaga podpisow dwdch dowolnych cztonkdéw
Zarzadu. Kopie lub wyciagi z takiego protokotu sporzadzane w zwigzku z postepowaniami
sgdowymi lub w innych celach podpisuje prezes lub osoba tymczasowo przewodniczaca danemu
posiedzeniu, badz dwdch cztonkdw Zarzadu lub sekretarz czy tez zastepca sekretarza.

Uchwaty podpisane przez wszystkich cztonkdéw Zarzagdu majg takg sama waznos¢ i skutek, jak
uchwaty podjete na prawidtowo zwotanym i odbytym posiedzeniu Zarzgdu. Takie podpisy moga
zosta¢ ztozone na pojedynczym dokumencie lub wielu kopiach tej samej uchwaty oraz mogg
zostaé¢ potwierdzone za posrednictwem listu, telefaksu, poczty elektronicznej lub podobnego
srodka komunikacji. Podpisy mogg takze zosta¢ ztozone przy uzyciu podpisu elektronicznego,
ktérego zastosowanie jest dopuszczalne na mocy Luksemburskiego prawa spotek, przez kazdego
cztonka Zarzadu.”

11 Wykreslenie aktualnego art. 10. ZEBRANIA ZARZADU.
Aktualny art. 11. KOMPETENCIJE staje sie art. 12. i otrzymuje nastepujgce brzmienie:
“Artykut 12. PRZEKAZYWANIE UPRAWNIEN
Biezgce zarzadzanie Spotky, a takie reprezentowanie Spétki w zwigzku z takim biezgcym
12 zarzgdzaniem moze zosta¢ przekazane jednemu lub kilku cztonkom Zarzadu, cztonkom kadry
kierowniczej lub innym agentom, ktdorzy mogg ale nie muszg by¢ udziatowcami, dziatajgcym
indywidualnie lub tgcznie. Ich mianowanie, odwotanie i uprawnienia sg ustalane uchwata Zarzadu.
Zarzad moze przekazywac wszelkie uprawnienia lub funkcje w zakresie zarzgdzania Spotka
Nordea 1, SICAV Strona 14 z 27

562, rue de Neudorf

P.O. Box 782

L-2017 Luxembourg

Tel +352433950-1
Fax + 352 43 39 48
nordeafunds@nordea.lu

www.nordea.lu

Registre de Commerce Luxembourg No B 31442, Registered office: 562, rue de Neudorf, L-2220 Luxembourg



http://www.nordea.lu/

Nordea

i prowadzenia jej spraw dowolnemu cztonkowi kadry kierowniczej, agentowi lub delegatowi
wyznaczonemu do takich celdw. Spétka moze w szczegdlnosci wyznaczyé spotke zarzadzajaca
W rozumieniu postanowien rozdziatu 15 Ustawy (dalej zwana ,,Sp6tka zarzadzajaca”) do petnienia
funkcji okreslonych przepisami Ustawy.

Spétka moze takzie udziela¢ szczegdlnych uprawnien na podstawie petnomocnictwa
notarialnego lub prywatnego dokumentu.”

Wstawienie nowego art. 13. KOMITETY o nastepujgcym brzmieniu:
»Art. 13. KOMITETY

13 »Zarzad moze utworzyé jeden lub kilka komitetéw. Skfad i uprawnienia takich komitetow,
warunki mianowania, odwotywania, wynagradzania i czas trwania kadencji cztonkéw komitetow,
a takze regulamin ich dziatania ustala Zarzad. Zarzagd odpowiada za nadzér nad dziataniem
komitetéw.”

Wstawienie nowego art. 14. PODPISY o nastepujacym brzmieniu:

,Prawo do podpisywania dokumentéw ze skutkiem wigzgcym dla Spétki ma dwadch
dowolnych cztonkéw Zarzadu dziatajgcych tacznie lub jeden cztonek Zarzadu i osoba, ktéra zostata
do tego upowazniona przez Zarzad, dziatajacy facznie, lub dowolne dwie osoby, ktdre zostaty do
tego upowaznione przez Zarzad, dziatajgce tgcznie.”

14

Aktualny art. 12. POLITYKA INWESTYCYJNA staje sie art. 15. i otrzymuje nastepujgce
brzmienie:

»W oparciu o zasade rozproszenia ryzyka, Zarzad jest uprawniony do okreslania polityki i
strategii inwestycyjnej majacych zastosowanie w odniesieniu do kazdego Subfunduszu oraz trybu
postepowania w ramach zarzadzania Spotkg i prowadzenia jej spraw operacyjnych zgodnie
z zasadami wymienionymi ponizej.

I. Ograniczenia dziatalnosci inwestycyjnej

Zgodnie z wymogami wynikajagcymi z Ustawy oraz wyszczegdlnionymi w Prospekcie

15 informacyjnym, kazdy Subfundusz moze inwestowad w:

(i) zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego;

(ii) jednostki lub tytuly uczestnictwa UCITS i UCI w zakresie dozwolonym
ograniczeniami wyszczegdlnionymi  w  Prospekcie informacyjnym, w tym,
w przypadkach, w ktérych Subfundusz ma podejmowac dziatania w charakterze
funduszu powigzanego, jednostki lub tytuty uczestnictwa funduszu podstawowego
uznanego za UCITS;

(iii) jednostki uczestnictwa innych Subfunduszy w zakresie dopuszczonym i na
warunkach okreslonych postanowieniami Ustawy;

(iv) lokaty w instytucjach kredytowych, ptatne na zadanie lub z ktdérych srodki moga
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zosta¢ wycofane w dowolnym czasie, a ktérych termin zapadalnosci nie przekracza

12 miesiecy;
(v) finansowe instrumenty pochodne;
(vi) inne aktywa w zakresie dozwolonym Ustawa.

Spoétka moze w szczegdlnosci dokonywaé zakupu wyzej wymienionych aktywéw na dowolnym
rynku regulowanym w Europie, Ameryce, Afryce, Azji i Oceanii.

Spétka moze takze inwestowa¢ w niedawno wyemitowane zbywalne papiery wartosciowe
oraz instrumenty rynku pienieznego pod warunkiem, ze warunki emisji obejmujg zobowigzanie do
ztozenia wniosku o dopuszczenie do publicznego obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa
powyzej, oraz ze takie dopuszczenie nastgpi w ciggu jednego roku od emisji.

Zgodnie z zasada rozproszenia ryzyka, Spétka moze inwestowaé maksymalnie 100% aktywow
przypadajacych na kazdy Subfundusz w rdzne zbywalne papiery wartosciowe oraz instrumenty
rynku pienieznego emitowane lub gwarantowane przez panstwo cztonkowskie UE, jeden lub kilka
organdw ich wtadz lokalnych, kraj cztonkowski OECD lub grupy G20, Republike Singapuru lub
Hongkong, badz tez organ miedzynarodowy o charakterze publicznym, ktérego cztonkiem jest
jedno lub wiecej panstw cztonkowskich UE, pod warunkiem, ze jesli Spotka korzysta z mozliwosci
opisanej powyzej, to papiery wartosciowe, ktére posiada w imieniu kazdego odpowiedniego
Subfunduszu, bedg pochodzi¢ z co najmniej szesciu réznych emisji. Papiery wartosciowe z jednej
emisji nie stanowig wiecej niz 30% wszystkich aktywéw przypadajgcych na ten Subfundusz.

Dziatajagc w najlepszym interesie Spotki, Zarzad moze podjgé, w sposéb okreslony w
Prospekcie informacyjnym, decyzje o tym, ze (i) wszystkie lub niektére aktywa Spotki lub
dowolnego Subfunduszu bedg wspdtzarzadzane w sposdb rozdzielny z innymi aktywami
posiadanymi przez innych inwestoréw, w tym inne przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania
i/lub ich subfundusze; lub ze (ii) wszystkie lub niektore aktywa dwoch lub wiekszej liczby
Subfunduszy Spétki bedg wspdtzarzadzane miedzy sobg w sposéb rozdzielny lub zbiorczy.

Inwestycje kazdego Subfunduszu Spétki mogg byé dokonywane albo bezposrednio, albo
posrednio za posrednictwem spoétek zaleznych bedacych w catosci wtasnoscig Spoétki, jak moze
postanawiac Zarzad i jak opisano w Prospekcie informacyjnym.

Spédtka jest uprawniona do stosowania technik oraz instrumentéow majacych zastosowanie do
zbywalnych papieréw wartosciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego.

Zarzad moze natozy¢ bardziej restrykcyjne ograniczenia inwestycyjne, wskazane w Prospekcie
informacyjnym.

1l Techniki oraz instrumenty majace zastosowanie do zbywalnych papieréw
wartosciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego

Spétka moze stosowaé techniki oraz instrumenty takie jak miedzy innymi instrumenty
pochodne, umowy repo, opcje, kontrakty terminowe futures, kontrakty na réznice kursowe oraz
pozyczki papieréw wartoSciowych, ktore Zarzad zasadnie uzna za ekonomicznie witasciwe z punktu
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widzenia skutecznego zarzadzania portfelem Spoétki i ktére sg zgodne z celami inwestycyjnymi
kazdego Subfunduszu.

Korzystanie z takich technik oraz instrumentéw przez Spétke lub dowolny Subfundusz podlega
warunkom i ograniczeniom okreslonym przez luksemburski urzad nadzoru finansowego oraz
wynikajgcym z przepiséw Ustawy.

W zadnych okolicznosciach czynnosci te nie powodujg odchodzenia Subfunduszu od swoich
celéw inwestycyjnych przestawionych w Prospekcie informacyjnym.

lll. Wspétzarzadzanie i taczenie aktywow

W celu zapewnienia skutecznego zarzgdzania, o ile polityka inwestycyjna Subfunduszy na to
pozwala, Zarzad moze zezwoli¢ na wspodtzarzadzanie aktywami niektorych Subfunduszy.

W takim wypadku aktywa réznych Subfunduszy bedg zarzgdzane wspdlnie. Aktywa objete
wspdlnym zarzgdzaniem beda okreslane jako ,pula” niezaleznie od faktu, ze takie pule beda
wykorzystywane wytacznie dla celdw zarzadzania wewnetrznego. Pule nie stanowig odrebnych
podmiotdéw ani nie sg bezposrednio dostepne dla udziatowcéw. Kazdemu ze wspdtzarzadzanych
Subfunduszy zostang przydzielone jego konkretne aktywa,

W przypadku utworzenia puli aktywoéw dwéch lub wiecej Subfunduszy, aktywa przypisane do
kazdego z nich beda poczatkowo okreslone przez odniesienie do poczagtkowego przydziatu jego
aktywow do takiej puli i bedg ulega¢ zmianom w przypadku dodatkowych przydziatéw i wycofan.

Uprawnienia kazdego uczestniczacego Subfunduszu do wspdtzarzadzanych aktywoéw dotyczg
kazdej linii inwestycyjnej takiej puli.

Dodatkowe inwestycje dokonywane w imieniu wspdtzarzadzanych Subfunduszy s3g
przydzielane do tych Subfunduszy zgodnie z ich wtasciwymi uprawnieniami, a aktywa sprzedane
sg podobnie pobierane z aktywéw przypadajgcych na kazdy uczestniczacy Subfundusz.”

Aktualny art. 13. NIEWAZNOSC | ODPOWIEDZIALNOSC WOBEC OSOB TRZECICH staje sie
art. 16., a jego drugi ustep otrzymuje nastepujgce brzmienie:

16
»Kazdy Subfundusz ponosi odpowiedzialnos¢ za swoje witasne dtugi i zobowigzania, zgodnie

z Ustawa.”

17 Aktualny art. 14. ZABEZPIECZENIE ODSZKODOWAWCZE staje sie art. 17.

18 Wykreslenie art. 15. PRZEKAZYWANIE UPRAWNIEN, art. 16. PODPISY oraz art. 17. ODKUP
| ZAMIANA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA.

19 Art. 18. WARTOSC AKTYWOW NETTO otrzymuje nastepujace brzmienie:
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»Wartos¢ aktywow netto (, Wartosé aktywdéw netto”) kazdej kategorii jednostek uczestnictwa
kazdego Subfunduszu jest ustalana przez Spotke lub jej agenta badZz delegata, z zastrzezeniem
postanowien kolejnego ustepu, co najmniej dwa razy w miesigcu w takim dniu, jaki moze
wyznaczy¢ Zarzad (,,Dzien wyceny”).

Wartos$¢ Aktywow Netto kazdej kategorii jednostek uczestnictwa kazdego Subfunduszu
wyraza sie w odpowiedniej walucie referencyjnej, jaka moze wyznaczaé Zarzad, i ustala sie
w dowolnym Dniu wyceny jako iloraz wartosci aktywdw netto Subfunduszu przypadajacej na taka
kategorie jednostek uczestnictwa, stanowigcej wartos¢ aktywow takiej kategorii jednostek
uczestnictwa Subfunduszu, pomniejszong o jej pasywa, o godzinie ustalonej przez Zarzad lub
jej nalezycie upowaznionego delegata w Dniu wyceny, oraz liczby jednostek uczestnictwa
odpowiedniej kategorii znajdujgcych sie wowczas w obiegu.

Wartos$¢ aktywow netto Spoétki jest zawsze rowna Wartosci aktywow netto razem wszystkich
jej Subfunduszy.

Warto$¢ aktywow kazdej kategorii jednostek uczestnictwa kazdego Subfunduszu okresla sie
W hastepujacy sposdb:

1) Papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do publicznego
obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych lub bedgce przedmiotem obrotu na innym rynku
regulowanym w dowolnym kraju Europy, Ameryki, Azji, Afryki, Australazji lub Oceanii, ktéry
prowadzi regularng dziatalnosé, jest uznany i ogélnodostepny, wycenia sie na podstawie ostatniej
ceny dostepnej w momencie dokonywania wyceny. Jezeli papier wartosciowy lub instrument
rynku pienieznego jest notowany na rdznych rynkach, wykorzystuje sie notowanie na rynku
gtéwnym dla danego papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego. W przypadku
braku odpowiedniego notowania lub jesli notowania nie odzwierciedlajg wartosci godziwej,
wycene przeprowadza w dobrej wierze Zarzad lub jego delegat w celu ustalenia prawdopodobnej
ceny kupna takich papieréw wartosciowych;

2) papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego nienotowane na gietdzie papieréw
wartosciowych wycenia sie na podstawie ich prawdopodobnych cen kupna ustalanych w dobrej
wierze przez Zarzad lub jego delegata;

3) aktywa ptynne i kredyty wycenia sie wedtug ich wartosci nominalnej powiekszonej o naliczone
odsetki;

4) jednostki lub tytuty uczestnictwa UCITS dopuszczonych na podstawie dyrektywy 85/611/EWG,
z pozniejszymi zmianami, i/lub innych podobnych UCI wycenia sie wedtug ich ostatniej znanej
wartosci aktywdow netto; niektore jednostki lub tytuty uczestnictwa UCITS i/lub podobnych UCI
mozna wycenia¢ na podstawie szacunkowej wartosci okreslonej przez wiarygodny podmiot
ustalajgcy ceny, niezalezny od zarzadzajgcego inwestycjami, lub doradcy inwestycyjnego
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funduszu docelowego (Ceny szacunkowe);

5) instrumenty pochodne wycenia sie wedtug wartosci rynkowej.

Ponadto tworzone sg odpowiednie rezerwy na prowizje i optaty natozone na Subfundusze.

Jezeli z powodu szczegdlnych okolicznosci, na przyktad ukrytego ryzyka kredytowego,
przeprowadzenie wyceny zgodnie z powyzszymi zasadami jest niemozliwe lub obarczone btedem,
Zarzad lub osoba przez niego wyznaczona ma prawo do zastosowania innych powszechnie
przyjetych zasad wyceny, ktére mogg zosta¢ zbadane przez rewidenta, w celu dokonania
wiasciwej wyceny wszystkich aktywéw kazdego Subfunduszu. W szczegdlnosci dotyczy to
zastosowania na problematycznych rynkach korekt wyceny WAN w celu uwzglednienia duzej
zmiennosci, szybko zmieniajgcych sie kurséw papieréw wartosciowych oraz problematycznej
ptynnosci na wtasciwych rynkach.

Zarzad moze postanowié, ze wycena wedtug jednolitego kursu dnia korygowanego wzgledem
rozwodnienia (ang. swinging single pricing) ma zastosowanie do obliczania dziennej Wartosci
aktywow netto danego Subfunduszu zgodnie z zapisami prospektu emisyjnego sprzedazy.
Wszystkie decyzje podjete przez Zarzad lub osobe wyznaczong przez Zarzad w zakresie obliczania
Wartosci aktywow netto majg charakter ostateczny i wigzgcy dla Spoétki oraz obecnych, bytych lub
przysztych udziatowcéw. Wynik kazdego obliczenia Wartosci aktywéw netto wymaga
zatwierdzenia przez cztonka Zarzadu lub nalezycie umocowanego przedstawiciela badZ osobe
wyznaczong przez Zarzad.

Niezaleznie od powyzszych postanowien, Zarzad lub jego agent lub delegat mogg odstgpic od
dowolnej z metod wyceny wyszczegdlnionych powyzej, jesli uznaja, ze nie pozwala ona na
okreslenie wartosci godziwej ktoregokolwiek aktywa Spoétki.

Zarzad moze ponadto skorygowac wartos¢ dowolnego aktywa, jesli uzna, ze taka korekta jest
niezbedna celem odzwierciedlenia jego wartosci godziwej. O ile to konieczne, Warto$¢é aktywow
netto moze zostac takze skorygowana celem odzwierciedlenia niektérych optat transakcyjnych,
co bardziej szczegdtowo wyjasnia Prospekt informacyjny.

Odpowiednie rezerwy powinny zosta¢ utworzone na nieuregulowane wydatki
administracyjne oraz inne wydatki o regularnym lub powtarzajgcym sie charakterze, w oparciu o
szacunkowg kwote naliczong za odpowiedni okres. Wszelkie zobowigzania pozabilansowe
powinny zostac prawidtowo uwzglednione stosownie do kryteridw bezstronnosci i ostroznosci.

Za wyjgtkiem przypadkéw dziatania w ztej wierze, razgcego zaniedbania lub oczywistego
btedu, kazda decyzja podjeta przez Zarzad lub jego agenta czy delegata przy obliczaniu Wartosci
aktywdw netto jest ostateczna i wigzaca dla Spdtki oraz obecnych, bytych czy tez przysztych
udziatowcéw. Wynik kazdego obliczenia Wartosci aktywow netto wymaga zatwierdzenia przez
cztonka Zarzadu lub nalezycie umocowanego przedstawiciela, agenta lub delegata Zarzadu.”
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20 Wykreslenie art. 19. EMISJA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA.
Aktualny art. 20. WYDATKI staje sie art. 19. i otrzymuje nastepujace brzmienie:
,Art. 19. WYDATKI
Spoétka pokrywa wszystkie wydatki zwigzane z jej utworzeniem, jak réwniez wynagrodzeniem

Spotki zarzadzajacej, Depozytariusza, a takze dowolnego dostawcy ustug wyznaczonego przez

Zarzad lub dowolnego odpowiedniego agenta lub delegata, jaki moze by¢ wyznaczany.

Kazdy Subfundusz ponosi odpowiedzialnos¢ za swoje wtasne dtugi i zobowigzania, zgodnie

z Ustawa.

Wszelkie koszty ponoszone przez Spdtke, ktérych nie mozna przypisa¢ do okreslonego

Subfunduszu, obcigzajg wszystkie Subfundusze proporcjonalnie do ich aktywdw netto.

Ponadto Spotka pokrywa nastepujgce wydatki:
21 - wszystkie podatki nalezne od aktywdw, dochodu oraz wydatkdw obcigzajgcych Spotke;
- standardowe optaty za ustugi brokerskie na rzecz oséb trzecich i optaty bankowe

(na przyktad optaty transakcyjne) z tytutu transakcji handlowych Spéfki;

- wszelkie wynagrodzenia rewidenta i doradcéw prawnych Spétki;
- wszelkie wydatki zwigzane z publikacjami i przekazywaniem informacji udziatowcom,

w szczegolnosci koszty ttumaczen, druku i dystrybucji rocznych i pétrocznych sprawozdan

finansowych, a takze koszty publikacji cen emisji i odkupu oraz Prospektu informacyjnego,

jak réwniez koszty utrzymania, opracowania, druku, ttumaczen, dystrybucji, wysytki,
przechowywania i archiwizacji dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje dla inwestoréw;
- wszelkie wydatki zwigzane z rejestracjg i zachowaniem waznosci rejestracji Spotki we
wszystkich rejestrach organéw administracji panstwowej i na gietdach papieréw wartosciowych;
wszystkie wydatki ponoszone w zwigzku z zarzgdzaniem Spétka i prowadzeniem jej spraw.”

Wstawienie art. 20. ZAWIESZENIE WARTOSCI AKTYWOW NETTO o nastepujacym brzmieniu:

,Spotka moze, w dowolnym czasie,

zawiesza¢ obliczanie Wartosci aktywow netto dowolnej kategorii jednostek uczestnictwa

dowolnego Subfunduszu oraz ich emisje, odkup i zamiane, w nastepujgcych przypadkach:

i. w dowolnych Dniach roboczych, gdy czes$¢ aktywoéw Subfunduszu nizsza niz czesé

22 zdefiniowana jako istotna przez Zarzad nie moze by¢ przedmiotem obrotu wskutek
catkowitego lub czesciowego zamkniecia Iub innych ograniczen badZ zawieszen
wystepujacych na odpowiednim rynku;

ii. w dowolnym okresie, w ktérym wystgpi sytuacja nadzwyczajna uniemozliwiajgca
rozporzadzanie inwestycjami stanowigcymi znaczng czes¢ aktywéw danego Subfunduszu
lub przelew pieniedzy w zwigzku z nabyciem lub zbyciem inwestycji po zwyktym kursie
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wymiany lub wtasciwe ustalenie wartosci ktéregokolwiek z aktywoéw Subfunduszu;

iii. w czasie przerwy w dziataniu srodkéw tgcznosci zwykle wykorzystywanych przy okreslaniu

ceny inwestycji danego Subfunduszu lub biezgcych cen na jakiejkolwiek gietdzie;

iv. w przypadku spowodowanym jakgkolwiek przyczyng niemoznosci racjonalnego,

niezwtocznego lub doktadnego okreslenia ceny inwestycji znajdujgcych sie w portfelu
danego Subfunduszu;

v. w dowolnym okresie, w ktérym w opinii Zarzadu dokonanie po normalnych kursach wymiany

przelewu Srodkéw pienieznych, ktdére sg zwigzane lub mogg by¢ zwigzane z realizacjg lub
zakupem ktorejkolwiek z inwestycji Subfunduszu, jest niemozliwe;

vi. w przypadku, gdy ktérykolwiek z funduszy docelowych, w ktérych Spétka dokonuje znacznych

inwestycji swoich aktywdw, zawiesi obliczanie swojej wartosci aktywow netto;

vii. w przypadku funduszu powigzanego, gdy jego fundusz podstawowy tymczasowo zawiesi,

z wiasnej inicjatywy lub na wniosek odpowiednich wtadz, dokonywanie odkupu, zwrotu
lub subskrypcji swoich jednostek lub tytutéw uczestnictwa; w takiej sytuacji obliczanie
wartosci aktywéw netto na poziomie funduszu powigzanego ulega zawieszeniu na okres
trwania zawieszenia obliczania wartosci aktywéw netto na poziomie funduszu
podstawowego;

viii. w przypadku, gdy bez wzgledu na przyczyne ceny lub wartosci aktywéw Spétki lub

Subfunduszu nie mogg zosta¢ niezwiocznie lub doktadnie okreslone, badz gdy
w przeciwnym razie niemozliwe jest zbycie aktywow Spotki lub Subfunduszu w normalny
sposdb i/lub bez istotnego szkodzenia interesom udziatowcow;

przypadku zawiadomienia udziatowcdw o zwotaniu nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia udziatowcdw w celu rozwigzania i likwidacji Spétki lub poinformowania ich
o zamknieciu i likwidacji Subfunduszu lub kategorii jednostek uczestnictwa, oraz bardziej
ogélnie w trakcie procesu likwidacji Spoétki, Subfunduszu lub kategorii jednostek
uczestnictwa;

przypadku zawiadomienia udziatowcdw o zwotaniu nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia udziatowcdéw w celu podjecia decyzji o jakichkolwiek innych dziataniach
restrukturyzacyjnych, o ktérych mowa w art. 24 niniejszego Statutu, badz
poinformowania ich o jakimkolwiek takim dziataniu restrukturyzacyjnym, a
w szczegoblnosci, w trakcie procesu ustalania odpowiedniego stosunku wymiany,
w zaleznosci od przypadku;

dowolnym okresie, w ktérym transakcje na jednostkach uczestnictwa Spétki lub
Subfunduszu lub kategorii jednostek uczestnictwa na kazdej odpowiedniej gietdzie
papierow wartosciowych, na ktorej takie jednostki uczestnictwa sg notowane,
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zostang zawieszone lub ograniczone badz zamkniete; oraz

xii. w wyjatkowych okolicznosciach, gdy Zarzad uzna to za niezbedne w celu unikniecia
nieodwracalnego niekorzystnego wptywu na Spétke, Subfundusz lub kategorie jednostek
uczestnictwa, zgodnie z zasadg bezstronnego traktowania udziatowcéw w ich najlepszym
interesie.

W przypadku wyjatkowych okolicznosci, ktére mogg mieé¢ niekorzystny wptyw na interesy
udziatowcéw lub w sytuacji, gdy w stosunku do danego Subfunduszu lub kategorii jednostek
uczestnictwa ztozone zostang znaczne zlecenia subskrypcji, odkupu lub zamiany jednostek
uczestnictwa, Zarzad zastrzega sobie prawo do ustalenia Wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa dla Subfunduszu lub kategorii jednostek uczestnictwa dopiero po tym, jak Spotka
zakonczy niezbedne inwestycje lub dezinwestycje w papiery wartoSciowe lub inne aktywa
w odniesieniu do Subfunduszu lub kategorii jednostek uczestnictwa, ktdrych to dotyczy.
Zawieszone zlecenia subskrypcji, odkupu i zamiany traktuje sie jako zlecenia subskrypcji, odkupu
lub zmiany odnoszace sie do pierwszego dnia wyceny po zakonczeniu okresu zawieszenia, chyba
ze udziatowcy wycofali swoje zlecenia subskrypcji, odkupu lub zamiany w drodze pisemnego
zawiadomienia otrzymanego przez Spétke lub w jej imieniu przed koricem okresu zawieszenia.
Kazde takie zawieszenie bedzie ogtaszane przez Spdétke w sposdb, jaki uzna za stosowny
wzgledem osdb, ktérych moze ono dotyczyd.

Zawieszenie obliczania Wartosci aktywdw netto i/lub, w stosownych przypadkach, emisji, odkupu
i/lub zamiany jednostek uczestnictwa dowolnego Subfunduszu lub kategorii jednostek
uczestnictwa pozostanie bez wptywu na obliczanie Wartosci aktywow netto i/lub, w stosownych
przypadkach, emisji, odkupu i/lub zamiany jednostek uczestnictwa dowolnego innego
Subfunduszu lub kategorii jednostek uczestnictwa.”

Art. 21. ROK OBROTOWY | SPRAWOZDANIE FINANSOWE otrzymuje nastepujace brzmienie:
23 ,Rok obrotowy Spoétki rozpoczyna sie dnia pierwszego stycznia kazdego roku i konczy dnia
31 grudnia kazdego roku.”

Art. 23. DYWIDENDY otrzymuje nastepujace brzmienie:

»,Decyzje o wyptacie dywidend mogg by¢ podejmowane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa i Prospektem informacyjnym.

Dywidendy moga by¢ wyptacane w walucie, terminie i miejscu ustalanym przez Zarzad.

Zarzad moze podjgé decyzje o wyptacie, w miejsce dywidend gotéwkowych, dywidend
24 w postaci akcji na warunkach, jakie moze ustali¢, oraz z zastrzezeniem ich zatwierdzenia przez
udziatowcédw.

Kazda dywidenda nieodebrana w ciggu 5 (pieciu) lat od jej ogtoszenia ulega przepadkowi i
zostaje przekazana do kategorii jednostek uczestnictwa wyemitowanej przez Spétke lub przez
wiasciwy Subfundusz.

Dywidenda ogtoszona przez Spotke i przechowywana do dyspozycji swojego beneficjenta nie
podlega oprocentowaniu.
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Art. 24. ROZWIAZANIE SPOtKI, LIKWIDACIA, POtACZENIE, PODZIAt, WNIESIENIE LUB
ZAMIANA SUBFUNDUSZU otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,Art. 24. ROZWIAZANIE, ZAKONCZENIE, POLACZENIE, PODZIAL | REORGANIZACIA
ROZWIAZANIE SPOLKI

Spoétka moze zostac rozwigzana w dowolnym czasie, na mocy uchwaty walnego zgromadzenia
udziatowcdédw, z zastrzezeniem wymogoéw dotyczgcych kworum i wiekszosci niezbednych do
zmiany niniejszego Statutu.

W przypadku rozwigzania Spétki, likwidacja jest przeprowadzana przez jednego lub kilku
likwidatoréw (osoby fizyczne lub prawne) wyznaczonych przez zgromadzenie udziatowcow
dokonujace takiego rozwigzania, ktdre okresla zakres uprawnien likwidatoréw oraz ich
wynagrodzenie.

W przypadku planowanej likwidacji Spotki, po opublikowaniu pierwszego zawiadomienia
zwotujgcego nadzwyczajne zgromadzenie udzialowcdw majgce na celu rozwigzanie Spotki
niedopuszczalne jest dokonywanie kolejnych emisji, zamian lub odkupu jednostek uczestnictwa.
Wszystkie jednostki uczestnictwa znajdujgce sie w obiegu na dzien publikacji takiego
zawiadomienia wchodzg w sktad podlegajgcego podziatowi majatku zlikwidowanej Spoétki.

Dowolna kwota, o wyptate ktérej nie wystgpi zaden z udziatowcdw, zostanie po zakonczeniu
likwidacji zdeponowana na rachunku zastrzezonym w Caisse de Consignation.

ROZWIAZANIE DOWOLNEGO SUBFUNDUSZU LUB ZAMKNIECIE KATEGORII JEDNOSTEK
UCZESTNICTWA

W przypadku, gdy bez wzgledu na przyczyne Wartos¢ aktywéw netto dowolnego Subfunduszu
lub kategorii jednostek uczestnictwa spadnie ponizej lub nie osiggnie poziomu kwoty okreslonej
przez Zarzad jako minimalny poziom dla danego Subfunduszu lub kategorii jednostek uczestnictwa
pozwalajgcy na ich dziatanie w ekonomicznie zasadny sposdb, albo w toku proceséw racjonalizacji
lub w $wietle panujgcych okolicznosci rynkowych lub innych warunkéw takich jak miedzy innymi
szczegblne okolicznosci polityczne, ekonomiczne, regulacyjne lub inne znajdujgce sie poza
kontrolg Zarzadu, oraz z nalezytym uwzglednieniem najlepszego interesu udziatowcdéw, badz
z dowolnej innej przyczyny wskazanej w Prospekcie informacyjnym lub okreslonej obowigzujgcymi
przepisami prawa, Zarzagd moze podjac decyzje o zamknieciu, a w niezbednym zakresie likwidacji
takiego Subfunduszu lub kategorii jednostek uczestnictwa i w ten sposdb dokonaniu
przymusowego odkupu wszystkich jednostek uczestnictwa wiasciwego Subfunduszu lub kategorii
jednostek uczestnictwa wedtug Wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa obowigzujacej
w Dniu wyceny dla przymusowego odkupu, zgodnie z ustaleniami Zarzadu.

Udziatowcéw informuje sie o decyzji Zarzadu o rozwigzaniu Subfunduszu lub kategorii
jednostek uczestnictwa w drodze zawiadomienia i/lub w dowolny inny sposéb wymagany lub
dopuszczony obowigzujacymi przepisami prawa. Zawiadomienie wskazuje przyczyny rozwigzania
oraz majgcg zastosowanie procedure likwidacji lub rozwigzania.

Przy obliczaniu Wartosci aktywdéw netto majacej zastosowanie do przymusowego odkupu
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uwzglednia sie, w zaleznosci od przypadku, faktyczne ceny realizacji inwestycji, poniesione
wydatki oraz koszty likwidacji. Udziatowcy Subfunduszu lub kategorii jednostek uczestnictwa,
ktorych to dotyczy, przestajg by¢ uprawnieni do zlecenia odkupu lub zamiany swoich jednostek
uczestnictwa przed datg wejscia w zycie odkupu przymusowego, chyba ze Zarzad ustali, ze nie
bytoby to w najlepszym interesie udziatowcéw takiego Subfunduszu lub kategorii jednostek
uczestnictwa.

Kwoty nalezne z tytutu odkupu, ktére nie zostaty odebrane przez udziatowcdw po odkupie
przymusowym, zostang zdeponowane w imieniu oséb uprawnionych do ich otrzymania, zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami, na rachunku zastrzezonym w Caisse de Consignation. Kwoty nalezne
nieodebrane w okresie ustawowym ulegajg przepadkowi zgodnie z przepisami prawa.

Rozwigzanie i likwidacja Subfunduszu lub kategorii jednostek uczestnictwa pozostaje bez
wptywu na istnienie dowolnego innego Subfunduszu lub kategorii jednostek uczestnictwa. Decyzja
o rozwigzaniu i likwidacji ostatniego Subfunduszu Spétki skutkuje rozwigzaniem i likwidacjg Spoétki.

Wszystkie odkupione jednostki uczestnictwa mogg podlegaé uniewaznieniu, chyba ze Zarzad,
wedtug swojego wytgcznego uznania, postanowi inacze;.

POLACZENIE

W przypadku, gdy bez wzgledu na przyczyne Wartos¢ aktywow netto dowolnego Subfunduszu
spadnie ponizej lub nie osiggnie poziomu kwoty okreslonej przez Zarzad jako minimalny poziom
pozwalajacy takiemu Subfunduszowi na dziatanie w ekonomicznie zasadny sposéb, albo w toku
procesow racjonalizacji lub w $wietle panujgcych okolicznosci rynkowych lub innych warunkow
takich jak miedzy innymi szczegdlne okolicznosci polityczne, ekonomiczne, regulacyjne lub inne
znajdujace sie poza kontrolg Zarzadu, oraz z nalezytym uwzglednieniem najlepszego interesu
udziatowcdéw, badz z dowolnej innej przyczyny wskazanej w Prospekcie informacyjnym lub
okreslonej obowigzujgcymi przepisami prawa, Zarzgd moze podjgé¢ decyzje o przeprowadzeniu
potgczenia w rozumieniu postanowienn Ustawy. Dla unikniecia watpliwosci, takie potgczenie
oznacza dowolne potgczenie miedzy Subfunduszami, a takie dowolny rodzaj krajowych lub
ponadgranicznych pofaczen dotyczacych Spétki lub dowolnego z jej Subfunduszy, oraz dowolnego
innego luksemburskiego lub zagranicznego UCITS badZ jego subfunduszu, zaréwno w drodze
przejecia jak i przeniesienia aktywow i zobowigzan lub wytacznie aktywoéw netto.

Kazde takie potaczenie podlega warunkom i procedurom  przewidzianym
w rozdziale 6 Ustawy, w szczegélnosci w zakresie wspdlnego projektu warunkéw potgczenia
ustalanych przez Zarzad oraz informacji przekazywanych udziatowcom. Takie potgczenie nie
wymaga uprzedniej zgody udziatowcdw za wyjatkiem przypadku, w ktérym Spdtka w wyniku takiej
operacji przestanie istnie¢; w takiej sytuacji walne zgromadzenie udziatowcodw Spétki bedzie
musiato podjgé decyzje dotyczacg takiej operacji oraz jej daty wejscia w Zycie.
Walne zgromadzenie podejmuje decyzje na mocy uchwaty bez wymogu kworum i przyjmuje j3
zwyktg wiekszoscig waznie oddanych gtosdéw.

W tych samych okolicznosciach jak te okreslone w ust. 5 powyzej, Zarzad moze podjgé decyzje
0 przeprowadzeniu przejecia przez Spotke badz przez jeden lub kilka Subfunduszy aktywoéw
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i pasywow lub wytgcznie aktywoéw netto (i) jednego lub kilku subfunduszy innego luksemburskiego
lub zagranicznego UCI, niezaleznie od ich postaci, lub (ii) dowolnego luksemburskiego lub
zagranicznego UCI ustanowionego w postaci nieposiadajgcej osobowosci prawnej. Stosunek
wymiany miedzy wifasciwymi jednostkami uczestnictwa Spétki a jednostkami lub tytutami
uczestnictwa UCI przejmowanego lub witasciwego subfunduszu takiego UCI zostanie ustalony na
podstawie odpowiednich wartosci aktywéw netto na jednostke lub tytut uczestnictwa w dniu
wejscia w zycie przejecia.

PODZIAL

W interesie Subfunduszu i jego udziatowcéw Zarzad mozie takze postanowi¢ o podziale
dowolnego Subfunduszu lub jego czesci na jeden lub wiecej innych Subfunduszy.

Udziatowcy Subfunduszu, ktdrego dotyczy podziat, zostang poinformowani o decyzji w tym
zakresie w drodze zawiadomienia i/lub w dowolny inny sposéb wymagany lub dopuszczony
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zawiadomienie wskaze przyczyny takiej decyzji, a takze majaca
zastosowanie procedure planowanej operacji, zgodnie z wszelkimi obowigzujgcymi przepisami,
w zaleznosci od przypadku. Udziatowiec wiasciwego Subfunduszu uzyska mozliwos$é o wystgpienie
w ciggu 1 (jednego) miesigca od daty zawiadomienia z wnioskiem o bezptatny odkup lub zamiane
jednostek uczestnictwa bedgcych w jego posiadaniu. Po uptywie tego okresu 1 (jednego) miesigca
decyzja o podziale staje sie wigzaca dla kazdego udziatowca, ktéry nie zazgdat odkupu ani zamiany
swoich jednostek uczestnictwa.

Ponadto Spdtka moze tez przejgé inne luksemburskie lub zagraniczne UCI utworzone jako
podmiot posiadajagcy osobowos$¢ prawng zgodnie z Luksemburskg ustawg o spodtkach oraz
wszelkimi innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

Przymusowa zamiana dowolnej kategorii jednostek uczestnictwa lub dowolnej jednostki
uczestnictwa dowolnej kategorii jednostek uczestnictwa

W przypadku, gdy bez wzgledu na przyczyne Wartos¢ aktywdéw netto dowolnej kategorii
jednostek uczestnictwa spadnie ponizej lub nie osiggnie poziomu kwoty okreslonej przez Zarzad
jako minimalny poziom pozwalajgcy takiej kategorii jednostek uczestnictwa na dziatanie
w ekonomicznie zasadny sposéb albo w toku procesdw racjonalizacji lub w $wietle panujgcych
okolicznosci rynkowych lub innych warunkdéw takich jak miedzy innymi szczegdlne okolicznosci
polityczne, ekonomiczne, regulacyjne lub inne znajdujgce sie poza kontrolg Zarzadu, oraz
z nalezytym uwzglednieniem najlepszego interesu udziatowcéw, badz z dowolnej innej przyczyny
wskazanej w Prospekcie informacyjnym lub okreslonej obowigzujgcymi przepisami prawa, Zarzad
moze podjg¢ decyzje o przeprowadzeniu przymusowej zamiany dowolne] kategorii jednostek
uczestnictwa na jedng lub kilka innych kategorii jednostek uczestnictwa w ramach Spoétki. W toku
procesow racjonalizacji lub w Swietle innych warunkdéw takich jak miedzy innymi szczegdlne
okolicznosci regulacyjne lub inne znajdujace sie poza kontrolg Zarzadu, oraz z nalezytym
uwzglednieniem najlepszego interesu udziatowcdw, badz z dowolnej innej przyczyny wskazanej
w Prospekcie informacyjnym lub okreslonej obowigzujgcymi przepisami prawa, Zarzagd moze
podjg¢ decyzje o przeprowadzeniu przymusowej zamiany dowolnych jednostek uczestnictwa
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dowolnej kategorii jednostek uczestnictwa na dowolne jednostki uczestnictwa dowolnych innych
kategorii jednostek uczestnictwa w ramach Spétki. Udziatowiec posiadajgcy takie kategorie
jednostek uczestnictwa lub takie jednostki uczestnictwa danych kategorii jednostek uczestnictwa
zostanie poinformowany o przymusowej zamianie w drodze zawiadomienia i/lub w dowolny inny
sposéb wymagany lub dopuszczony obowigzujgcymi przepisami prawa. Zawiadomienie wskazuje
przyczyny oraz majgca zastosowanie procedure planowanej zamiany. Udziatowiec, ktérego to
dotyczy, uzyska mozliwos¢ wystgpienia w ciggu 1 (jednego) miesigca od daty zawiadomienia
z wnioskiem o bezptatny odkup lub zamiane jednostek uczestnictwa bedacych w jego posiadaniu
na inny Subfundusz Ilub inng kategorie jednostek uczestnictwa. Po uptywie tego
okresu 1 (jednego) miesigca decyzja o przymusowej zamianie staje sie wigzgca dla kazdego
udziatowca, ktéry nie zazgdat odkupu ani zamiany swoich jednostek uczestnictwa.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien powyiszych ustepéw lub obowigzujgcych
przepiséw prawa, udziatowcom nie przystuguje prawo do podejmowania decyzji o jakichkolwiek
dziataniach restrukturyzacyjnych lub likwidacyjnych odnoszacych sie do jakiegokolwiek
Subfunduszu lub jego kategorii jednostek uczestnictwa.”

Art. 25. ZMIANY otrzymuje nastepujgce brzmienie:

26 »Niniejszy Statut moze by¢ zmieniany przez zgromadzenie udziatowcow, z zastrzeieniem
wymogoéw dotyczacych kworum i gtosowania wynikajgcych z postanowien Luksemburskiej ustawy
o spoétkach.”

Art. 26. PRAWO WLASCIWE otrzymuje nastepujace brzmienie:

27 »We wszystkich sprawach nieuregulowanych postanowieniami niniejszego Statutu
zastosowanie majg postanowienia Luksemburskiej ustawy o spoétkach, a takze przepisy Ustawy.”

Podczas Drugiego nadzwyczajnego Wwalnego zgromadzenia uchwaty objete porzadkiem obrad bedg mogty
zostaé przyjete bez zachowania wymogdéw w zakresie osiggniecia kworum, wiekszoscig 2/3 oddanych
gtosow.

Udziatowcy mogg gtosowal osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo nalezy czytac¢ tacznie
z proponowanymi zmianami do statutu, o ktérych mowa w zawiadomieniu o zwofaniu zgromadzenia. Kazda
jednostka uczestnictwa uprawnia do jednego gtosu. Tekst proponowanych zmian statutu Spétki jest
udostepniany na zadanie w siedzibie Spoéfki.

Udziatowcy, ktdrzy nie beda mogli uczestniczy¢ w tym Drugim nadzwyczajnym walnym zgromadzeniu,
proszeni s3 o wystanie nalezycie podpisanego formularza petnomocnictwa (w zataczeniu) pocztg na adres
Nordea Investment Funds S.A., 562, rue de Neudorf, L-2220 Luksemburg lub faksem do wiadomosci Nordea
Investment Funds S.A. na numer faksu +352433 940. Dla swej waznosci petnomocnictwa powinny wptynaé
do godz. 17.00 czasu Srodkowoeuropejskiego (CET) w dniu 9 maja 2018 r.
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ZASTRZEGA SIE JEDNAK, ze petnomocnictwa ztozone na potrzeby Nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
z dnia 15 marca 2018 r. pozostang wazne dla celéw Drugiego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w
taki sposoéb, zeby udziatowcy, ktdrzy juz ztozyli formularz petnomocnictwa na nadzwyczajne walne
zgromadzenie z dnia 15 marca 2018 r., nie musieli sktada¢ nowego formularza petnomocnictwa.

Luksemburg, dnia 13 kwietnia 2018 r.
Postanowieniem Zarzadu
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