Nordea

ZAWIADOMIENIE O POLACZENIU DLA UDZIALOWCOW SUBFUNDUSZU

Nordea 1 — Heracles Long/Short Ml Fund
ORAZ
NORDEA 1 — Alpha 15 MA Fund

Uwage udziatowcédw funduszu Nordea 1 — Heracles Long/Short MI Fund i funduszu Nordea 1 — Alpha 15 MA
Fund zwraca sie na fakt, ze zarzgd spoétki Nordea 1, SICAV (,Zarzad”) podjat decyzje o potgczeniu funduszu
Nordea 1 — Heracles Long/Short Ml Fund (,Fundusz przejmowany”) z funduszem Nordea 1 — Alpha 15 MA
Fund (,Fundusz przejmujacy”) (,Potaczenie”).

Fundusz przejmowany wraz z Funduszem przejmujgcym sg dalej zwane ., Funduszami fgczonymi lub
Funduszami”, a spétka Nordea 1, SICAV ,Spé6tka” lub ,Nordea 1.

Potaczenie wchodzi w zycie z dniem 20 czerwca 2019 r. (,Data wejscia w zycie”).

W Dniu wejscia w zycie wszystkie aktywa i pasywa Funduszu przejmowanego ulegng przeniesieniu do
Funduszu przejmujgcego. W wyniku Potgczenia Fundusz przejmowany przestanie istnie¢ i w ten sposob
ulegnie rozwigzaniu w Dniu wejscia w zycie bez postepowania likwidacyjnego.

Udziatlowcy wyrazajgcy zgode na zmiany zaproponowane W niniejszym zawiadomieniu nie muszg
podejmowac zadnych dziatan.

Udziatowcom, ktorzy nie wyrazajg zgody na Potgczenie, przystuguje prawo do ztozenia zlecenia odkupu lub
zamiany posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa takiej samej lub innegj
kategorii jednostek uczestnictwa innego, nieobjetego Potgczeniem funduszu Spétki, bez ponoszenia
zadnych opfat (za wyjagtkiem ewentualnych optat potrgcanych w celu pokrycia kosztéw dezinwestycji (w
zaleznosci od przypadku)), zgodnie z informacjami podanymi ponizej.

Decyzja musi zosta¢ podjeta do dnia 11 czerwca 2019 r. do godz. 15.30.

Niniejsze zawiadomienie opisuje konsekwencje Potgczenia i nalezy sie z nim doktadnie zapoznac.
Polaczenie moze mieé¢ wplyw na sytuacje podatkowa udzialowca. Udzialtowcom Funduszu
przejmowanego zaleca sie zasiegnag¢ porady wykwalifikowanych specjalistéw w zakresie
konsekwencji prawnych, finansowych i podatkowych Potaczenia w swietle przepiséw prawa kraju ich
pochodzenia, zamieszkania, siedziby lub rejestraciji.
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Terminy pisane wielka litera, niezdefiniowane w niniejszym zawiadomieniu, majg znaczenie nadane im w
prospekcie informacyjnym Spotki.

1. Przyczyna i konsekwencje Potaczenia

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

Przyczyny

W ciggu ostatnich lat wielko$¢ Funduszu przejmowanego zmalata do poziomu 34 milionéw EUR na
koniec lutego i w opinii Zarzgdu ma on ograniczone mozliwosci wzrostu.

Podobienstwa

Obydwa Fundusze fgczone cechuje duzy stopien podobienstwa przejawiajgcy sie poziomem
budzetu ryzyka, czestym korzystaniem z instrumentéw pochodnych oraz poréwnywalnym rodzajem
funduszu i docelowym poziomem stopy zwrotu.

Obydwa Fundusze charakteryzujg sie syntetycznym wskaznikiem ryzyka i zysku (,SRRI”) na
poziomie 6 oraz oferujg strategie bezwzglednej stopy zwrotu bez wskaznika referencyjnego.

Walutg bazowg obydwu Funduszy jest EUR.

Réznice

Najwiekszg réznicg jest to, ze Fundusz przejmowany jest obecnie zarzgdzany przez spétke Metzler
Asset Management Gmbh (dalej zwang ,Zarzadzajacym inwestycjami”), a Fundusz przejmujacy

jest zarzadzany przez spotke Nordea Investment Management A.B. W zwigzku z tym proces
inwestycyjny jest odmienny.

Fundusz przejmujacy charakteryzuje duzy stopien dywersyfikacji w ramach szerokiego zakresu
strategii inwestycyjnych obejmujgcych kilka réznych kategorii aktywow oraz instrumentow
inwestycyjnych. Strategia Funduszu przejmowanego jest klasyfikowana jako strategia oparta na
zarzgdzanych kontraktach terminowych futures (ang. managed futures strategy).

Zatgcznik | przedstawia informacje na temat celu i polityki inwestycyjnej Funduszu przejmowanego
i Funduszu przejmujgcego.

Zalgcznik | zawiera informacje na temat pozostatych charakterystyk Funduszu przejmowanego i
Funduszu przejmujacego.
Potencjalne korzysci

Z chwilg przeprowadzenia Potgczenia fgczna wartos¢ aktywdéw netto Funduszu przejmujgcego
wzrosnie w wyniku przeniesienia do niego aktywow i pasywow Funduszu przejmowanego.

Potgczenie powinno zasadniczo przynie$¢ korzys¢ w postaci wiekszego rozmiaru funduszu, a
zatem korzysci skali; oczekuje sig, ze to z kolei przyczyni sie do ponoszenia w przysztosci
relatywnie nizszych kosztéw w odniesieniu do wartosci aktywoéw netto razem.

Potgczenie daje udziatowcowi korzy$é w postaci inwestycji w fundusz, ktérego aktywa cechuje
perspektywa wiekszego wzrostu w przysztosci.
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Fundusz przejmujgcy prowadzi strategie obejmujaca wiele réznych aktywéw, w aktywny sposéb
zarzadzang wewnetrznie przez Nordea, wdrozong z sukcesem potwierdzonym osigganymi
wynikami i gromadzonymi aktywami w rodzinie funduszy Alpha. Obecnie strategia Funduszu
przejmujgcego posiada najwyzszy rating (5) nadawany przez Lipper, jesli chodzi o catkowitg i statg
stope zwrotu w horyzoncie czasowym trzech lat.

1.5. Optaty
Zgodnie z informacjami przedstawionymi w Zatgczniku |, optata za zarzgdzanie ptatna na rzecz
Spotki zarzadzajgcej jest identyczna w przypadku Funduszu przejmowanego i Funduszu
przejmujgcego.
Ponadto Spoéice zarzadzajacej przystuguje opfata za wyniki przekazywana Zarzadzajgcemu
inwestycjami. Fundusz przejmujacy nie podlega optacie za wyniki.
Opfaty biezgce Funduszu przejmujgcego sg na takim samym poziomie jak optaty biezace
Funduszu przejmowanego.
Wszystkie wyzej wspomniane optaty przedstawiono w Zatgczniku |, z ktérym udziatowcy powinni
zapoznac¢ sie w sposob doktadny i uwazny.

1.6. Konsekwencje prawne Polgczenia

1.6.1. Dla udzialowcéw Funduszu przejmowanego
Potgczenie jest wigzace dla wszystkich udzialowcow Funduszu przejmowanego, ktdrzy nie
skorzystajg z przystugujgcego im prawa do ztozenia zlecenia odkupu lub zamiany posiadanych
przez nich jednostek uczestnictwa na warunkach i w terminie okreslonych w sekcji 2 ponize;.
W Dniu wejscia w zycie udzialowcy Funduszu przejmowanego, ktorzy nie skorzystajg z
przystugujgcego im prawa, stang sie wiec udziatowcami Funduszu przejmujgcego i otrzymajg nowe
jednostki uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa Funduszu przejmujgcego, zgodnie z
ponizszymi postanowieniami:

Fundusz Optaty biezace Fundusz przejmujacy Optaty biezace
przejmowany
Al — EUR 1,41% Al — EUR 1,40%*
AP — EUR 2,31% AP — EUR 2,32%
Bl — EUR 1,40% Bl - EUR 1,40%
BP — EUR 2,31% BP — EUR 2,33%
E-EUR 3,05% E - EUR 3,07%
HB — CHF 2,31% HB — CHF 2,34%*
HB — NOK 2,30% HB NOK 2,34%
HBI — USD 1,39% HBI USD 1,43%
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X —-EUR 0,60% Bl — EUR 1,40%

1.6.2.

1.6.3.

* W przypadku tych nowo wyemitowanych kategorii jednostek uczestnictwa, optaty biezgce nie sg
dostepne i opierajg sie na historycznych optatach biezgcych podobnych kategorii jednostek
uczestnictwa.

Emisja nowych jednostek uczestnictwa Funduszu przejmujgcego w miejsce jednostek uczestnictwa
Funduszu przejmowanego nie podlega zadnym optatom.

Dla udzialowcéw Funduszu przejmujacego

Z chwilg przeprowadzenia Potgczenia udziatowcy Funduszu przejmujgcego zachowajg posiadane
juz jednostki uczestnictwa Funduszu przejmujgcego, a prawa przypisane do tych jednostek
uczestnictwa nie ulegng zmianie.

Przeprowadzenie Potgczenia nie bedzie mie¢ wptywu na strukture optat Funduszu przejmujgcego
ani nie spowoduje zmian w statucie ani prospekcie informacyjnym spétki Nordea 1 (z wyjgtkiem
usuniecia Funduszu przejmowanego z prospektu informacyjnego), ani w dokumentach
zawierajgcych kluczowe informacje dla inwestoréw (,dokumenty KII”) Funduszu przejmujacego.

Dla udzialowcéw obydwu Funduszy

Procedury majgce zastosowanie w kwestiach takich jak realizacja transakcji na jednostkach
uczestnictwa oraz subskrypcja, odkup, zamiana i przenoszenie jednostek uczestnictwa, a takze
metoda obliczania wartosci aktywéw netto sg takie same w przypadku Funduszu przejmowanego i
Funduszu przejmujgcego.

2. Zawieszenie realizacji transakcji

W przypadku udzialowcow Funduszu przejmowanego

Zlecenia subskrypcji jednostek uczestnictwa Funduszu przejmowanego mozna sktada¢ do dnia 11
czerwca 2019 r. do godz. 15.30. Po godz. 15.30 czasu luksemburskiego dnia 11 czerwca 2019r.
mozliwos¢ sktadania zlecen subskrypcji jednostek uczestnictwa Funduszu przejmowanego
zostanie zawieszona.

Odkup lub zamiane jednostek uczestnictwa Funduszu przejmowanego mozna zleci¢ bez
ponoszenia zadnych optat, za wyjgtkiem lokalnych optat transakcyjnych, ktére moga by¢ pobierane
przez lokalnych posrednikéw w ich wtasnym imieniu i ktdre nie zalezg ani od Spdtki, ani od Spoétki
zarzadzajgcej, do dnia 11 czerwca 2019 r. do godz. 15.30. Po godz. 15.30 czasu
luksemburskiego dnia 11 czerwca 2019 r. mozliwos¢ skiadania zlecen odkupu lub zamiany
jednostek uczestnictwa Funduszu przejmowanego zostanie zawieszona.

W przypadku udzialowcow Funduszu przejmujacego

Zawieszenie transakcji jednostkami uczestnictwa Funduszu przejmowanego nie ma wptywu na
udziatowcdédw Funduszu przejmujgcego, w zwigzku z czym jednostki uczestnictwa Funduszu
przejmujgcego mogg podlega¢ odkupowi lub zmianie bez Zzadnych opfat, za wyjgtkiem lokalnych
optat transakcyjnych, ktére moga by¢ pobierane przez lokalnych posrednikow w ich wtasnym
imieniu i ktére nie zalezg ani od spotki Nordea 1, SICAV, ani od Spétki zarzgdzajacej w ciagu
catego procesu potgczenia.
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Zlecenia subskrypcji jednostek uczestnictwa Funduszu przejmujgcego mozna sktada¢ w ciggu
catego procesu potgczenia.

3. Zrownowazenie portfela Funduszu przejmowanego i Funduszu przejmujacego przed
Potaczeniem lub po Potaczeniu

W ciggu kilku dni poprzedzajgcych dzienh ustalenia parytetu wymiany, portfel Funduszu
przejmowanego bedzie inwestowany w Srodki pieniezne, dzieki czemu oczekuje sie, ze Fundusz
przejmowany przeniesie do Funduszu przejmujgcego wytgcznie pozycje gotéwkowe.

Potgczenie nie bedzie mie¢ zadnego istotnego wptywu na portfel Funduszu przejmujacego i nie
zamierza sie dokonywaé¢ zadnego zréwnowazenia portfela Funduszu przejmujgcego ani przed
Potgczeniem, ani po jego przeprowadzeniu.

Potgczenie spowoduje wptyw $rodkéw pienieznych do Funduszu przejmujgcego. Srodki pieniezne
beda nastepnie inwestowane w najbardziej powszechne instrumenty stosowane przez Fundusz
przejmujgcy, do ktérych nalezg miedzy innymi papiery wartosciowe powigzane z akcjami, dtuzne
papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, bezposrednio lub za posrednictwem
instrumentdéw pochodnych, zgodnie z politykg inwestycyjng Funduszu przejmujgcego.

4. Kryteria przyjete do wyceny aktywow i pasywow w celu obliczenia parytetu wymiany

W dniu roboczym poprzedzajgcym Dzien wejscia w zycie Spoétka zarzgdzajgca ustali stosunek
wymiany.

Do okreslenia wartosci aktywdéw i pasywow Funduszy tgczonych dla celu ustalenia parytetu
wymiany zastosowanie bedg miaty zasady ujete w statucie i prospekcie informacyjnym spofki
Nordea 1 dotyczace obliczania wartosci aktywow netto.

5. Metoda obliczania parytetu wymiany

Liczbe nowych jednostek uczestnictwa Funduszu przejmujgcego, ktére majg zosta¢ wyemitowane
dla kazdego udziatowca, ustala sie przy zastosowaniu parytetu wymiany obliczonego na postawie
wartosci aktywoéw netto jednostek uczestnictwa Funduszy tgczonych. Odpowiednie jednostki
uczestnictwa Funduszu przejmowanego ulegng wtedy uniewaznieniu.

Parytet wymiany oblicza sie w nastepujgcy sposob:

o Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa odpowiedniej kategorii jednostek
uczestnictwa Funduszu przejmowanego jest dzielona przez wartos¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa odpowiedniej kategorii jednostek uczestnictwa Funduszu
przejmujgcego.

o Przyjeta wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Funduszu przejmowanego i
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Funduszu przejmujgcego to w obu
przypadkach warto$¢ ustalona w dniu roboczym poprzedzajgcym Dzien wejscia w zycie.

e Emisja nowych jednostek uczestnictwa Funduszu przejmujgcego w miejsce jednostek
uczestnictwa Funduszu przejmowanego nie podlega zadnym optatom.

Zgodnie z powyzszymi postanowieniami, wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Funduszu przejmowanego oraz wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Funduszu
przejmujgcego niekoniecznie bedg takie same. W zwigzku z tym, podczas gdy catkowita wartos$¢
posiadanej inwestycji nie ulegnie zmianie, udzialowcy Funduszu przejmowanego mogg otrzymac
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liczbe nowych jednostek uczestnictwa Funduszu przejmujgcego odmienng od liczby posiadanych
dotychczas jednostek uczestnictwa Funduszu przejmowanego.

W zamian za jednostki uczestnictwa nie bedg dokonywane na rzecz udziatowcéw zadne ptatnosci
w gotowce.

6. Ryzyko ,rozwodnienia” wynikow

Z uwagi na to, ze proponowane Potgczenie jest potgczeniem, w ramach ktdérego inwestycje
Funduszu przejmowanego bedg stanowi¢ wylgcznie srodki pieniezne uzyskane tuz przed Dniem
wejécia w zycie, zrealizowana zostanie jedna operacja.

W Dniu wejscia w zycie pozycja gotdwkowa Funduszu przejmowanego zostanie przeniesiona do
Funduszu przejmujgcego.

W przypadku udziatowcdéw Funduszu przejmujgcego nie nastgpi zatem ,rozwodnienie” wynikow.
7. Dodatkowe dostepne dokumenty

Udzialowcom Funduszy tgczonych udostepnia sie w siedzibie Spétki, na Zzagdanie i bezptatnie,
nastepujgce dokumenty:

o Kopia raportu biegtego rewidenta zatwierdzajgcego przyjete kryteria wyceny aktywoéw i, w
zaleznosci od przypadku, pasywow oraz metode wyznaczania stosunku wymiany, a takze sam
stosunek wymiany;

e Prospekt informacyjny Spofki; oraz

o Dokumenty Kll Funduszy fgczonych.

Uwage udziatowcow Funduszu przejmowanego zwraca sie na to, jak wazne jest zapoznanie sie z
dokumentami KIll Funduszu przejmujgcego przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji dotyczacej
Potgczenia. Dokumenty KIlI Funduszu przejmujgcego sg takze dostepne na stronie internetowej
www.nhordea.lu.

8. Koszty Potaczenia

Spotka zarzadzajgca poniesie koszty ustug prawnych, doradczych i administracyjnych oraz wydatki
zwigzane z przygotowaniem i przeprowadzeniem Potgczenia.

9. Podatek

Udziatowcy Funduszu przejmowanego i Funduszu przejmujgcego mogg zasiegngé porady swoich
doradcow podatkowych odnosnie do skutkéw podatkowych przedmiotowego Potgczenia.

10. Dodatkowe informacje

W przypadku pytan dotyczacych powyzszych zmian udziatowcy powinni skontaktowaé sie ze swoim
doradcg finansowym lub Spétkg zarzgdzajaca: Nordea Investment Funds S.A., Dziat Obstugi Klienta,
pod numerem telefonu: +352 43 39 50 - 1.

Z powazaniem,
W imieniu Zarzadu

Dnia 3 maja 2019r.
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Zatacznik |

Kluczowe charakterystyki Funduszu przejmowanego i Funduszu przejmujacego

Fundusz przejmowany

Fundusz przejmujacy

Cel

Zapewnianie udzialtowcom wzrostu wartosci
inwestycji w perspektywie diugoterminowej,
przy jednoczesnym dazeniu do osiggania
stopy zwrotu o niskiej korelacji ze stopami
zwrotu z rynkow $wiatowych (bezwzgledna
stopa zwrotu).

Cel

Maksymalizacja stopy zwrotu dla udziatowcéw
w perspektywie dlugoterminowej poprzez
zapewnianie dochodow w potgczeniu ze
wzrostem wartosci inwestycji (catkowita stopa
zwrotu).

Fundusz zakiada docelowg zmiennos¢ w
przedziale od 10% do 15%, przy czym poziom
15% jest postrzegany jako zmiennos$¢ skrajna w
niekorzystnych warunkach rynkowych.

Wskaznik referencyjny: EURIBOR 1 Month.
Wytgcznie dla celow obliczania optaty za
wyniki.

Wskaznik referencyjny: Brak.

Polityka inwestycyjna

Fundusz przejmowany inwestuje przede
wszystkim za posrednictwem kontraktow
terminowych futures w rdézne kategorie
aktywow takie jak akcje, obligacje, instrumenty
rynku pienieznego i waluty na catym Swiecie.
Fundusz przejmowany moze inwestowa¢ w
szczegolnosci w akcje i papiery wartosciowe
powigzane z akcjami, dtuzne papiery
wartosciowe i papiery warto$ciowe powigzane
z diugiem, instrumenty rynku pienieznego oraz
UCITS/UCI, w tym fundusze typu ETF.
Fundusz przejmowany moze inwestowa¢ w
swapy ryzyka kredytowego.

Fundusz przejmowany moze inwestowaé¢ w
instrumenty wymienione ponizej lub byé
narazony na ryzyko z nimi zwigzane, do
wskazanej wielkosci procentowej wszystkich
aktywow:

* papiery wartosciowe
aktywami (ABS): 20%
Fundusz przejmowany moze by¢ narazony (w
wyniku posiadanych inwestycji lub $rodkow
pienieznych) na ryzyko zwigzane z walutami
innymi niz waluta bazowa.

zabezpieczone

Polityka inwestycyjna

Fundusz  przejmujacy inwestuje przede
wszystkim, bezposrednio lub za posrednictwem
instrumentéw pochodnych, w rézne kategorie
aktywoéw takie jak akcje, obligacje, instrumenty
rynku pienieznego i waluty na catym Swiecie.
Fundusz przejmujgcy moze inwestowaé w
szczegolnosci w akcje i papiery wartosciowe
powigzane z akcjami, dluzne papiery
wartosciowe i papiery wartosciowe powigzane z
dtugiem, instrumenty rynku pienieznego oraz
UCITS/UCI, w tym fundusze typu ETF. Fundusz
przejmujgcy moze inwestowa¢ w swapy ryzyka
kredytowego.

Fundusz przejmujgcy moze inwestowaé w
instrumenty wymienione ponizej lub by¢
narazony na ryzyko z nimi zwigzane, do
wskazanej wielkosci procentowej wszystkich
aktywow:

. papiery wartosciowe zabezpieczone
aktywami/hipotekg (ABS/MBS): 20%

Fundusz przejmujgcy moze by¢ narazony (w
wyniku posiadanych inwestycji lub $rodkow
pienieznych) na ryzyko zwigzane z walutami
innymi niz waluta bazowa.
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Instrumenty pochodne i techniki

Fundusz przejmowany moze stosowac
instrumenty pochodne w celach
zabezpieczenia (ograniczania ryzyka),
efektywnego zarzadzania portfelem oraz

uzyskiwania zyskoéw z tego tytutu.

Instrumenty pochodne i techniki:

Fundusz przejmujgcy moze stosowac
instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia
(ograniczania ryzyka), efektywnego zarzgdzania
portfelem oraz uzyskiwania zyskéw z tego
tytutu.

Wykorzystanie (% wszystkich aktywéw) Swapy
przychodu catkowitego: oczekiwane 40%.

Strategia

W ramach aktywnego zarzgdzania portfelem
Funduszu przejmowanego zespot
zarzadzajacy stosuje strategie diugich i
krétkich pozycji w ramach réznych kategorii
aktywow. Zespdt zajmuje diugie pozycje w
aktywach, ktérych cena jego zdaniem
wzrosnie, oraz krotkie pozycje w aktywach,
ktérych cena jego zdaniem spadnie. Zespdt
zarzadza takze w aktywny sposob walutami.

Strategia

W ramach aktywnego zarzadzania portfelem
Funduszu przejmujgcego zespdt zarzgdzajgcy
dgzy do uzyskania ekspozycji wskutek
zastosowania réznych strategii opartych na
premii za ryzyko, skorelowanych w niewielkim
stopniu lub nieskorelowanych ze sobg. Alokacja
pomiedzy tymi strategiami jest oparta na ciggtej
ocenie oddolnej, z uwzglednieniem
ukierunkowania na krétkoterminowe
zachowania rynkowe roznych kategorii aktywow
i czynnikdw ryzyka. Zespdt zajmuje takze
zaréwno diugie jak i krétkie pozycje oraz
aktywnie zarzadza walutami.

Zarzadzajacy inwestycjami: Metzler Asset
Management GmbH.

Waluta bazowa: EUR.

Zarzadzajacy inwestycjami: Nordea

Investment Management AB.

Waluta bazowa: EUR.

Charakterystyka ryzyka

Przed dokonaniem inwestycji w Fundusz
przejmowany udziatowcy powinni uwaznie
zapoznac sie z sekcjg ,Informacje na temat
ryzyka”, ze szczegdélnym uwzglednieniem
nastepujgcych zagadnien:

« Papiery wartosciowe zabezpieczone
aktywami/hipotekg (ABS/MBS)

* Instrumenty kredytowe

* Waluta

» Kwit depozytowy

* Instrumenty pochodne

* Rynki wschodzgce i graniczne

* Akcje

» Zabezpieczanie

» Stopa procentowa

» Dzwignia finansowa

* Przedterminowa sptata i przediuzenie
terminu sptaty

» Obstuga papieréw wartosciowych

* Krotka pozycja

» Opodatkowanie

Charakterystyka ryzyka:

Przed dokonaniem inwestycji w Fundusz
przejmujgcy udziatowcy powinni uwaznie
zapozna¢ sie z sekcjg ,Informacje na temat
ryzyka”, ze szczegblnym uwzglednieniem
nastepujgcych zagadnien:

. Papiery  wartosciowe
aktywami/hipotekg (ABS/MBS)
* Instrumenty kredytowe

* Waluta

» Kwit depozytowy

* Instrumenty pochodne

* Rynki wschodzgce i graniczne
* Akcje

» Zabezpieczanie

 Stopa procentowa

» Dzwignia finansowa

* Przedterminowa sptata i przedtuzenie terminu
sptaty

* Obstuga papieréw wartosciowych

* Krétka pozycja

» Opodatkowanie

zabezpieczone

Obliczanie globalnej
Bezwzgledna warto$¢ zagrozona.

ekspozycji:

Obliczanie globalnej
Bezwzgledna warto$¢ zagrozona.

ekspozycji:
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Oczekiwany poziom dzwigni finansowej 1
100%

Oczekiwany poziom dzwigni
900%

finansowej

Charakterystyka inwestora

Odpowiednio$¢ Fundusz przejmowany jest

odpowiedni dla  wszystkich rodzajow
inwestoréw we wszystkich kanatach
dystrybuciji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejacy

ryzyko Funduszu przejmowanego i planujgcy
zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz przejmowany moze by¢ atrakcyjny
dla inwestoréw:

Charakterystyka inwestora

Odpowiednios¢ Fundusz przejmujgcy jest
odpowiedni dla wszystkich rodzajow inwestoréw
we wszystkich kanatach dystrybucji.

Profil inwestora Inwestorzy rozumiejgcy ryzyko

Funduszu przejmujgcego i planujacy
zainwestowac na okres co najmniej 5 lat.

Fundusz przejmujgcy moze by¢ atrakcyjny dla
inwestoréw:

» poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji w

* poszukujgcych wzrostu wartosci inwestycji o | potgczeniu  z dochodem w  docelowym
niskiej korelacji z rynkami $wiatowymi przedziale zmiennosci

) ) ) + zainteresowanych ekspozycja na wiele
* zainteresowanych ekspozycjg na wiele | roznych kategorii aktywow
réznych kategorii aktywoéw
Optaty pokrywane przez Fundusz | Optaty pokrywane przez Fundusz
przejmowany przejmujacy
Fundusz przejmowany ponosi nastepujgce | Fundusz przejmujagcy ponosi nastepujgce
optaty: optaty:
1. Opfata za zarzgdzanie 1. Opfata za zarzgdzanie

Optata za zarzgdzanie ptatna przez Optata za zarzadzanie pfatna przez

Fundusz przejmowany ze  swoich
aktywdéw na rzecz Spotki zarzadzajgcej
wynosi 2% w przypadku jednostek
uczestnictwa kategorii P i jednostek
uczestnictwa kategorii E oraz 1,2% w
przypadku jednostek uczestnictwa
kategorii I.

Optata za wyniki

Kategorie
jednostek
uczestnictwa

Stawka optaty za
wyniki

Kategorie 20%
jednostek
uczestnictwa dla

inwestoréw

Fundusz przejmujacy ze swoich aktywow
na rzecz Spofkki zarzgdzajgcej wynosi 2% w
przypadku jednostek uczestnictwa kategorii
P i jednostek uczestnictwa kategorii E oraz
1,2% w przypadku jednostek uczestnictwa
kategorii I.

Optata za wyniki
brak
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detalicznych:

Jednostki
uczestnictwa
kategorii I
jednostek
uczestnictwa dla
inwestoréw
instytucjonalnych

15%

2. Optata depozytowa

Maksymalna opfata
wylgczeniem  kosztow
0,125% w skali roku.

depozytowa, z
transakcji, wynosi

3. Optata administracyjna

Fundusz przejmowany uiszcza optate
administracyjng w wysokosci do 0,40% w
skali roku, powiekszong o podatek VAT,
jesli ma zastosowanie, na rzecz Agenta
administracyjnego.

4. Opftaty za subskrypcije i za umorzenie:
Optaty za subskrypcje: Do 3,50%

Optaty za umorzenie: Brak

2. Optata depozytowa

Maksymalna optata depozytowa, z wytgczeniem
kosztéw transakcji, wynosi 0,125% w skali roku.

3. Optata administracyjna

Fundusz przejmujgcy uiszcza optate
administracyjng w wysokosci do 0,40% w
skali roku, powiekszong o podatek VAT,
jesli ma zastosowanie, na rzecz Agenta
administracyjnego.

4. Opftaty za subskrypcije i za umorzenie:
Optaty za subskrypcje: Do 5,00%

Optaty za umorzenie: Brak
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