Nordea

OGLOSZENIE DLA UDZIALOWCOW SUBFUNDUSZU

NORDEA 1 - African Equity Fund
ORAZ
NORDEA 1 — Emerging Markets Focus Equity Fund

Uwage udziatowcow Nordea 1 — African Equity Fund oraz Nordea 1 — Emerging Markets Focus Equity Fund
zwraca sie na fakt, ze zarzad Nordea 1, SICAV (,Zarzad”) podjat decyzje o potgczeniu aktywow i pasywow
Nordea 1 — African Equity Fund (,Subfundusz przejmowany”) z aktywami i pasywami Nordea 1 — Emerging
Markets Focus Equity Fund (,Subfundusz przejmujacy”, a tgcznie z Subfunduszem przejmowanym:
~Subfundusze”).

Obydwa Subfundusze sg Subfunduszami Nordea 1, SICAV, przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w
zbywalne papiery wartosciowe z siedzibg w Luksemburgu, ktére otrzymato zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci wydane przez luksemburski organ nadzoru zgodnie z postanowieniami Czesci | ustawy z dnia
17 grudnia 2010 r. o przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania, z poézniejszymi zmianami
(,Ustawa z 2010 r.").

Potgczenie bedzie operacjg, w ramach ktérej Subfundusz przejmowany, podlegajgc rozwigzaniu, lecz nie
likwidacji, przeniesie swoje aktywa i pasywa z dniem wejscia w zycie potagczenia okreslonym w sekcji 8.1
niniejszego zawiadomienia udziatowcow (,Dzien wejscia w zycie”) do Subfunduszu przejmujgcego.

Zamiarem Zarzagdu jest potgczenie Subfunduszu przejmowanego z Subfunduszem przejmujgcym w Dniu
wejscia w zycie, w drodze potgczenia, zgodnie z definicjg ,potaczenia” podang w art. 1 ust. 20 pkt. a Ustawy
z 2010 r. oraz jak szerzej opisano w art. 76 ust. 1 Ustawy z 2010 r., w nastepujacy sposoéb:

i. wszystkie aktywa i pasywa Subfunduszu przejmowanego ulegng przeniesieniu do Subfunduszu
przejmujgcego, zgodnie ze szczegdtowymi informacjami na ten temat przedstawionymi w sekcji
4.1 niniejszego zawiadomienia udziatowcow, Iub, w zaleznosci od przypadku, do
depozytariusza Nordea 1, SICAV, tj. do J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. (,Depozytariusz”);

ii. udziatlowcy odpowiedniej kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego stang
sie udziatlowcami odpowiedniej kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu przejmujgcego,
jak opisano w sekgcji 5.2 niniejszego zawiadomienia udziatowcow; oraz

ii.  Subfundusz przejmowany przestanie istnie¢ z Dniem wejscia w zycie.

Bez uszczerbku dla wymogow w zakresie zawiadomien oraz uprawnietr do swobodnego odkupu lub zamiany
jednostek uczestnictwa, przeprowadzenie potgczenia nie wymaga uprzedniego zatwierdzenia przez
udziatowcdw.

Niniejsze zawiadomienie zawiera odpowiednie i doktadne informacje na temat proponowanego potaczenia
przeznaczone dla udziatowcéw, ktoérych to dotyczy, celem umozliwienia im dokonania swiadomej oceny
wptywu potgczenia na posiadane przez nich inwestycje.
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1. Kontekst i uzasadnienie potaczenia

1.1.Przyczyng potaczenia jest osiggniecie przez aktywa Subfunduszu przejmowanego poziomu
uniemozliwiajgcego dalsze zarzgdzanie Subfunduszem przejmowanym w sposob optymalny
ekonomicznie.

1.2.W wyniku potgczenia Subfunduszu przejmowanego z Subfunduszem przejmujacym potgczone
warto$ci szacunkowe, wraz z potencjatem nowych inwestycji w Subfundusz przejmujacy, powinny
przynies¢ korzysci wynikajgce z wiekszego rozmiaru funduszu, a zatem korzysci skali; oczekuje sie,
ze powinno to zapewni¢ relatywnie nizsze koszty w przysztosci w poréwnaniu z wartosSciami
aktywéw netto razem.

1.3.W wyniku potgczenia Subfunduszu przejmowanego z Subfunduszem przejmujgcym udziatowcy
powinni uzyskaé ekspozycje na bardziej nowoczesny i zdywersyfikowany subfundusz z wiekszym
potencjatem efektywnosci.

1.4.Subfundusz przejmujgcy prowadzi wewnetrznie zarzadzang przez Nordea strategie opartg na
akcjach rynkéw wschodzgcych, ktéra okazata sie skuteczna pod wzgledem wynikéw i gromadzenia
aktywéw. Subfundusz przejmujgcy posiada rating 5-gwiazdkowy nadanym przez Morningstar dnia
31 grudnia 2017 r. Z tych powodéw, w naszej opinii, potgczenie Subfunduszu przejmowanego z
Subfunduszem przejmujgcym lezy w interesie udziatowcow.

2. Oczekiwany wptyw potaczenia na udzialowcow Subfunduszu przejmowanego

2.1.W Dniu wejscia w zycie udzialowcy Subfunduszu przejmowanego otrzymajg nowe jednostki
uczestnictwa zgodnie z warunkami okreslonymi w sekcji 5.2 niniejszego zawiadomienia udzialowcow
oraz stang sie udziatowcami odpowiedniej kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu
przejmujgcego.

2.2.Subfundusz przejmowany i Subfundusz przejmujgcy majg taki sam profil ryzyka i zysku, ftj.
syntetyczny wskaznik ryzyka i zysku (,SRRI”) wynoszgcy 6. Obydwa Subfundusze sg aktywnie
zarzadzane. Zatgcznik | zawiera informacje na temat celu i polityki inwestycyjnej Subfunduszu
przejmowanego i Subfunduszu przejmujgcego.

2.3. Subfundusz przejmowany inwestuje przede wszystkim w akcje i w papiery wartosciowe powigzane z
akcjami emitowane przez spétki majgce siedzibe lub prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg gtéwnie
w Afryce, w tym spétki notowane na afrykanskich gietdach papieréw warto$ciowych. Subfundusz nie
posiada oficjalnego wskaznika referencyjnego. Z uwagi na strukture afrykanskich rynkéw akcji,
maksymalnie 50% aktywow Subfunduszu jest zwykle inwestowane w akcje w RPA.

2.4. Subfundusz przejmujacy inwestuje w akcje i w papiery warto$ciowe powigzane z akcjami emitowane
przez spotki majgce siedzibe lub prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg gtéwnie na rynkach
wschodzgcych na catym $wiecie. Nordea 1 — Emerging Markets Focus Equity Fund jest
poréwnywany wzgledem indeksu MSCI Emerging Markets — Net Total Return Index.

2.5. Subfundusz przejmowany inwestuje zazwyczaj w akcje spotek o mniejszej kapitalizacji rynkowej, a
Subfundusz przejmujgcy inwestuje w akcje spotek o wiekszej kapitalizacji rynkowej. Obydwa
Subfundusze sg ukierunkowane na akcje renomowanych spétek (blue chip) i na akcje spotek
wzrostowych.
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2.6.Nordea 1 - African Equity Fund koncentruje sie na akcjach afrykanskich (z wysokim poziomem
koncentracji na akcje w RPA), a Nordea 1 — Emerging Markets Focus Equity Fund jest bardziej
zdywersyfikowany pod wzgledem geograficznym, poniewaz inwestuje na rynkach wschodzgcych na
catym Swiecie. Nordea 1 — Emerging Markets Focus Equity Fund inwestuje zazwyczaj co najmniej
60% swoich aktywéw w Chinach, Indiach, Korei Potudniowej i na Tajwanie. Afrykanski rynek akcji
stanowi zaledwie okoto 8% indeksu MSCI Emerging Markets — Net Total Return Index. Inwestycje
obydwu Subfunduszy charakteryzuje znaczna dywersyfikacja sektorowa. Najwieksza réznica polega
na tym, ze Nordea 1 — African Equity Fund zazwyczaj koncentruje swoje inwestycje w spétkach
finansowych (najwiekszy sektor w ramach spektrum inwestycyjnego Subfunduszu), a Nordea 1 —
Emerging Markets Focus Equity Fund w spoétkach sektora technologii informacyjnej (bardzo maty
sektor na rynku akcji afrykanskich).

2.7.0bydwa Subfundusze charakteryzujg sie podobnym ryzykiem koncentracji na okreslone akcje
(zwykle 55-65 inwestyciji).

2.8.W praktyce zastosowanie instrumentéw pochodnych przez obydwa Subfundusze jest znikome.

2.9.0gdlnie rzecz biorgc, mozna oczekiwaé, ze w konsekwencji potgczenia zmiana ryzyka dla
udzialowcéw Subfunduszu przejmowanego bedzie nieco ograniczona z uwagi na bardziej
zdywersyfikowane pod wzgledem zasiegu geograficznego oraz alokacji walut inwestycje
Subfunduszu przejmujgcego.

2.10. Walutg bazowag Subfunduszu przejmowanego jest EUR. Walutg bazowg Subfunduszu
przejmujgcego jest USD.

2.11. Z korzyscig dla udziatowcéw Subfunduszu przejmowanego, jak przedstawiono w Zatgczniku |,
optaty dotyczace Subfunduszu przejmujgcego sg nizsze niz optaty Subfunduszu przejmowanego.

2.12. Procedury majgce zastosowanie w kwestiach takich jak realizacja transakcji na jednostkach
uczestnictwa oraz subskrypcja, odkup, zamiana i przenoszenie jednostek uczestnictwa oraz
metoda obliczania wartosci aktywéw netto sg takie same w przypadku Subfunduszu
przejmowanego i Subfunduszu przejmujgcego. Zatgcznik | zawiera informacje na temat
pozostatych charakterystyk Subfunduszu przejmowanego i Subfunduszu przejmujgcego.

2.13. Udziatowcom Subfunduszu przejmowanego zaleca sie zasiegngé porady wykwalifikowanych
specjalistow w zakresie konsekwencji prawnych, finansowych i podatkowych potgczenia w Swietle
przepisOw prawa kraju ich pochodzenia, zamieszkania, siedziby lub rejestraciji.

2.14. Udziatowcy Subfunduszu przejmowanego i Subfunduszu przejmujgcego zostang powiadomieni o
potgczeniu na piSmie zgodnie z postanowieniami Ustawy z 2010 r. Udzialowcom Subfunduszu
przejmowanego i Subfunduszu przejmujgcego przystuguje prawo do zlecenia odkupu lub zamiany
posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa, bez ponoszenia zadnych opfat, za wyjatkiem optat
potrgcanych w celu pokrycia kosztéw dezinwestycji (w zaleznosci od przypadku), w okresie
okreslonym w sekgcji 10.2.

2.15. Wszelkie koszty ustug prawnych, doradczych lub administracyjnych zwigzane z przygotowaniem i
przeprowadzeniem potgczenia ponosi spotka zarzadzajgca.
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3. Oczekiwany wptyw potaczenia na udzialowcéw Subfunduszu przejmujacego

3.1. Z chwilg przeprowadzenia potgczenia udziatlowcy Subfunduszu przejmujgcego zachowajg
posiadane juz ekwiwalentne jednostki uczestnictwa Subfunduszu przejmujgcego, a prawa
przypisane do tych jednostek uczestnictwa nie ulegng zmianie. Przeprowadzenie potgczenia nie
bedzie mie¢ wpltywu na strukture optat Subfunduszu przejmujacego ani tez nie spowoduje zmian w
statucie, prospekcie informacyjnym Nordea 1, SICAV, ani w dokumentach zawierajgcych kluczowe
informacje dla inwestoréw (,dokumenty KIID”) Subfunduszu przejmujgcego.

3.2. Z chwilg potaczenia tgczna warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu przejmujgcego wzrosnie w
wyniku przeniesienia do niego aktywow i pasywéw Subfunduszu przejmowanego.

3.3. Wszelkie koszty ustug prawnych, doradczych lub administracyjnych zwigzane z przygotowaniem
i przeprowadzeniem potgczenia ponosi spotka zarzgdzajgca.

4. Zrownowazenie portfela Subfunduszu przejmowanego i Subfunduszu przejmujacego przed lub po
potaczeniu

4.1. W ostatnim tygodniu poprzedzajgcym potgczenie portfel Subfunduszu przejmowanego zostanie
zainwestowany w $rodki pieniezne, dzieki czemu oczekuje sie, ze Subfundusz przejmowany przeniesie
do Subfunduszu przejmujgcego wytacznie pozycje gotéwkowe.

4.2. Potgczenie nie bedzie mie¢ zadnego istotnego wptywu na portfel Subfunduszu przejmujgcego i nie
zamierza sie dokonywa¢ zadnego zrownowazenia portfela tego Subfunduszu ani przed potaczeniem ani
po jego przeprowadzeniu. Pofgczenie spowoduje wptyw $rodkéw pienieznych do Subfunduszu
przejmujgcego. Srodki pieniezne beda nastepnie inwestowane w obligacje korporacyjne zgodnie z
politykg inwestycyjng Subfunduszu przejmujgcego.

5. Kryteria przyjete do wyceny aktywow i pasywow w celu obliczenia parytetu wymiany

5.1. W dniu roboczym poprzedzajgcym Dzieh wejscia w zycie spotka zarzadzajgca Nordea 1, SICAV, .
Nordea Investment Funds S.A. (,Spoétka zarzadzajgca”) ustali wartos¢ aktywow netto na kategorie
jednostek uczestnictwa i wyznaczy parytet wymiany.

5.2. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego zostang potgczone z kategoriami
jednostek uczestnictwa Subfunduszu przejmujgcego w nastepujgcy sposob:

Nordea 1 —African Equity | Nordea 1 — Emerging Markets

Fund Focus Equity Fund

Bl — EUR Bl — EUR

BP-SEK BP-SEK

BP-NOK BP-NOK

BP — EUR BP — EUR

E - EUR E - EUR
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E-PLN E-PLN

5.3. Depozytariusz wystawi potwierdzenie, zgodnie z wymogami art. 70 Ustawy z 2010 r.
poswiadczajgce, ze rodzaj potgczenia i biorgce w nim udziat UCITS, a takze Dzien wejsScia w zycie
zostaly zweryfikowane, oraz ze zasady majgce zastosowanie, odpowiednio, do przeniesienia aktywow i
pasywoéw oraz wymiany jednostek uczestnictwa, ktére wyszczego6lniono w niniejszym zawiadomieniu,
sg zgodne z wymogami wynikajgcymi z Ustawy z 2010 r.

6. Metoda obliczania parytetu wymiany

6.1. Liczbe nowych jednostek uczestnictwa Subfunduszu przejmujgcego, kiére majg zostaé
wyemitowane dla kazdego udziatowca, ustala sie przy zastosowaniu parytetu wymiany obliczonego na
postawie wartosci aktywéw netto jednostek uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego i jednostek
uczestnictwa Subfunduszu przejmujgcego, okreslonej zgodnie z postanowieniami sekcji 5.1 i 5.2
powyzej. Odpowiednie jednostki uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego ulegng wtedy
uniewaznieniu.

6.2. Parytet wymiany oblicza sie w nastepujgcy sposob:

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa odpowiedniej kategorii jednostek uczestnictwa
Subfunduszu przejmowanego jest dzielona przez warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
odpowiedniej kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu przejmujgcego.

Przyjeta wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego i warto$¢
aktywOw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu przejmujgcego to w obu przypadkach wartos¢
ustalona w dniu roboczym poprzedzajgcym Dzieh wejscia w zycie.

6.3. Emisja nowych jednostek uczestnictwa Subfunduszu przejmujgcego w miejsce jednostek
uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego nie podlega zadnym optatom.

6.4. Zgodnie z powyzszymi postanowieniami, wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu przejmowanego oraz wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu
przejmujgcego niekoniecznie beda takie same. W zwigzku z tym, podczas gdy catkowita warto$é
posiadanej inwestycji nie ulegnie zmianie, udzialowcy Subfunduszu przejmowanego mogg otrzymacé
liczbe nowych jednostek uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego rézng od liczby posiadanych
dotychczas jednostek uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

6.5. W zamian za jednostki uczestnictwa nie bedg dokonywane na rzecz udziatowcéw zadne ptatnosci
w gotéwce.

7. Ryzyko ,rozwodnienia” wynikéw

7.1. Z uwagi na to, ze proponowane pofgczenie jest potgczeniem, w ramach ktdérego inwestycje
Subfunduszu przejmowanego bedg stanowi¢ wytacznie srodki pieniezne, zrealizowana zostanie jedna
operacja. W Dniu wejscia w Zzycie pozycja gotéwkowa Subfunduszu przejmowanego zostanie
przeniesiona do Subfunduszu przejmujgcego. Nie nastgpi zatem ,rozwodnienie” wynikéw.

7.2. Udziatowcy Subfunduszu przejmowanego zostang przeniesieni do odpowiedniej kategorii jednostek
uczestnictwa Subfunduszu przejmujgcego.
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8. Dzien wejscia w zycie potaczenia

8.1. Dniem wejscia w zycie jest dzien 13 czerwca 2018 r. lub dowolny inny termin wyznaczony przez
Zarzagd. O Dniu wejscia w zycie udziatlowcy Subfunduszu przejmowanego jak i Subfunduszu
przejmujgcego zostang powiadomieni na pismie.

9. Zasady majace zastosowanie przy przeniesieniu aktywoéw i emisji nowych jednostek uczestnictwa

9.1. Spoétka zarzadzajgca wprowadzi lub zapewni wprowadzenie wszystkich niezbednych instrukcji
dotyczacych przekazania i/lub przeniesienia lub zapewnienia przekazania i/lub przeniesienia do
Depozytariusza, lub na jego zlecenie, pozycji gotdwkowej Subfunduszu przejmowanego.

9.2. Celem zapewnienia zarzgdzajgcemu inwestycjami Subfunduszu przejmujgcego wiekszych
mozliwosci do zarzgdzenia wptywem gotdéwki z Subfunduszu przejmowanego oraz celem umozliwienia
udzialowcom odniesienia korzysci w wyniku zapewnienia niezbednej ekspozycji rynkowej w Dniu
wejscia w zycie, zarzgdzajgcy inwestycjami Subfunduszu przejmujgcego moze, po obliczeniu parytetu
wymiany w dniu roboczym poprzedzajgcym Dzien wejscia w zycie, lecz nie wczesniej niz o godz. 16.00,
alokowac czesc¢ lub catosé gotowki, ktéra ma zosta¢ uzyskana od Subfunduszu przejmowanego. Takie
alokacje zostang uwzglednione przy obliczaniu Wartosci aktywéw netto Subfunduszu przejmujgcego w
Dacie wejscia w zycie.

9.3. W zamian za przeniesienie do Depozytariusza Subfunduszu przejmujacego aktywow i pasywow
opisanych w sekcji 9.1 powyzej, Spoétka zarzadzajgca obliczy i ustali liczbe nowych jednostek
uczestnictwa, ktére majg zostaC przydzielone udziatowcom, oraz wyemituje takie nowe jednostki
uczestnictwa na rzecz kazdego z udziatlowcéw figurujgcych w rejestrze udzialowcow Subfunduszu
przejmowanego, zgodnie z informacjg otrzymang od Spoétki zarzadzajgcej. Liczbe nowych jednostek
uczestnictwa (utamkowe czesci z doktadnoscig do czwartego miejsca po przecinku), kiéra ma zostac
wyemitowana na rzecz kazdego udziatlowca ze skutkiem w Dniu wejScia w Zycie, ustala sie przy
zastosowaniu parytetu wymiany wyznaczonego zgodnie z postanowieniami sekcji 5 powyzej.

10. Aspekty proceduralne

10.1. Zlecenia subskrypcji jednostek uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego mozna sktada¢ do
godz. 15.30 czasu luksemburskiego dnia 4 czerwca 2018 r. Po godz. 15.30 czasu luksemburskiego
dnia 4 czerwca 2018 r. mozliwos¢ sktadania zlecen subskrypcji jednostek uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego zostanie zawieszona.

10.2. Odkup lub zamiane jednostek uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego mozna zleci¢ bez
ponoszenia zadnych opfat, za wyjgtkiem lokalnych optat transakcyjnych, ktére mogg by¢ pobierane
przez lokalnych posrednikéw w ich wkasnym imieniu, i ktére nie zalezg ani od Nordea 1, SICAV ani od
Spoiki zarzadzajacej, poczgwszy od dnia 4 maja 2018 r. do godz. 15.30 czasu luksemburskiego dnia 4
czerwca 2018 r. Po godz. 15.30 czasu luksemburskiego dnia 4 czerwca 2018 r. mozliwo$¢ sktadania
Zlecen odkupu lub zamiany jednostek uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego zostanie zawieszona.

10.3. Odkup lub zamiane jednostek uczestnictwa Subfunduszu przejmujgcego mozna zleci¢ bez
ponoszenia zadnych opfat, za wyjgtkiem lokalnych optat transakcyjnych, ktére mogg by¢ pobierane
przez lokalnych posrednikéw w ich wkasnym imieniu, i ktére nie zalezg ani od Nordea 1, SICAV ani od
Spoiki zarzadzajacej, poczgwszy od dnia 4 maja 2018 r. do godz. 15.30 czasu luksemburskiego dnia 4
czerwca 2018 r.

10.4. Wszystkie koszty zwigzane z potgczeniem poniesie Spotka zarzgdzajgca.
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11. Rola biegtego rewidenta

11.1. Zgodnie z art. 71 ust. 1 Ustawy z 2010 r., Subfundusz przejmowany powierzy biegtemu
rewidentowi zatwierdzenie przyjetych kryteriow wyceny aktywéw i, w zaleznosci od przypadku,
pasywow (zgodnie z postanowieniami sekcji 5.1 i 5.2 powyzej) oraz metody wyznaczania parytetu
wymiany, a takze rzeczywistego parytetu wymiany (zgodnie z postanowieniami sekcji 5.2 i 5.3 powyzej)
z dnia wyznaczenia parytetu wymiany, o ktorym mowa w art. 75 ust. 1 Ustawy z 2010 r.

11.2. Kopia raportu lub raportéw biegtego rewidenta bedzie udostepniania na zgdanie i bezptatnie
uczestnikom zaréwno Subfunduszu przejmowanego jak i Subfunduszu przejmujacego, a takze
luksemburskiemu organowi nadzoru (Commission de Surveillance du Secteur Financier, inaczej
,CSSF”).

12. Dokumenty zawierajgce kluczowe informacje dla inwestoréw

Udziatowcom Subfunduszu przejmowanego zaleca sie zapoznanie z dokumentami KIID Subfunduszu
przejmujgcego, ktére sg dostepne w siedzibie Spotki zarzadzajgcej, a takze na stronie internetowej
www.nordea.lu.

Chcielibysmy zwréci¢é uwage na to, jak wazne jest doktadne zapoznanie sie z dokumentami KIID
Subfunduszu przejmujgcego.

13. Dodatkowe informacje

W przypadku pytan dotyczacych powyzszych zmian udziatowcy powinni skontaktowaé sie¢ ze swoim
doradcg finansowym lub Spdétkg zarzgdzajagca: Nordea Investment Funds S.A., Dziat Obstugi Klienta,
pod numerem telefonu +352 43 39 50 - 1.

Udziatowcy Subfunduszu przejmowanego, ktérzy nie ztozyli zlecen odkupu ani zamiany posiadanych
przez nich jednostek uczestnictwa, z Dniem wejscia w zycie stang sie udziatowcami Subfunduszu
przejmujgcego, a posiadane przez nich jednostki uczestnictwa zostang automatycznie zamienione na
jednostki uczestnictwa Subfunduszu przejmujgcego wedtug parytetu wymiany wyznaczonego zgodnie z
postanowieniami sekcji 5.1 i 5.2 powyzej.

14. Podatek

Udziatowcy Subfunduszu przejmowanego i Subfunduszu przejmujgcego proszeni sg o zasiegniecie
porady u witasnych doradcéw podatkowych odnosnie do skutkéw podatkowych przedmiotowego
potgczenia.

Z powazaniem,

W imieniu Zarzadu
Dnia 3 maja 2018 r.
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Zatacznik |

Kluczowe charakterystyki Subfunduszu przejmowanego i Subfunduszu przejmujacego

Nordea 1 — African Equity Fund

(, Subfundusz przejmowany”)

Nordea 1 — Emerging Markets Focus Equity
Fund

(;,Subfundusz przejmujacy”)

Cel i polityka inwestycyjna

Celem Subfunduszu jest zapewnienie
udziatowcom dtugoterminowego wzrostu wartosci
kapitatu.

W ramach przedstawionych ponizej ograniczen
inwestycyjnych, Subfundusz inwestuje swoje
aktywa w spotki niezaleznie od ich wielkosci czy
sektora branzowego, w ktéorym prowadzg
dziatalno$¢ gospodarcza.

Subfundusz inwestuje co najmniej trzy czwarte
swoich wszystkich aktywow (z wytgczeniem
gotowki) w papiery wartosciowe powigzane z
akcjami emitowane przez spotki majgce siedzibe
lub prowadzgce dziatalnos¢ gospodarczg gtéwnie
w Afryce, w tym spétki notowane na afrykanskich
gietdach papierow wartosciowych.

Subfundusz jest narazony na ryzyko zwigzane z
walutami innymi niz waluta bazowa w wyniku
posiadanych inwestycji i/lub srodkow pienieznych.

Subfundusz  moze  stosowa¢ instrumenty
pochodne w celu zapewnienia efektywnego
zarzgdzania portfelem lub w celu ograniczania
ryzyka. Instrument pochodny to instrument
finansowy, ktérego wartos¢ zalezy od wartosci
aktywa bazowego.

Stosowanie instrumentéw pochodnych pocigga
za sobg koszty i ryzyko.

Subfundusz moze uczestniczy¢ w programie
pozyczki papierow wartosciowych.

Kazdy inwestor moze zleca¢ odkup posiadanych
jednostek uczestnictwa Subfunduszu kazdego

Cel i polityka inwestycyjna

Celem Subfunduszu jest zapewnienie
udziatowcom dtugoterminowego wzrostu wartosci
kapitatu.

Subfundusz inwestuje w spétki, ktérych wartos¢
jest zanizona w stosunku do ich zdolnosci do
generowania przeptywoéw gotéwkowych w dtugim
okresie.

Subfundusz inwestuje co najmniej trzy czwarte
swoich wszystkich aktywow (z wytgczeniem
gotowki) w papiery wartosciowe powigzane z
akcjami emitowane przez spotki majgce siedzibe
lub prowadzgce dziatalno$¢ gospodarczg gtéwnie
na rynkach wschodzacych.

Do rynkéw wschodzacych zalicza sie kraje

potozone w Ameryce tacinskiej, Europie
Wschodniej, Azji, Afryce Ilub na Bliskim
Wschodzie.

Subfundusz moze inwestowaé maksymalnie 25%
swoich wszystkich aktywéw (z wylaczeniem
gotowki) w Chinskie akcje A za posrednictwem
Stock Connect.

Subfundusz jest narazony na ryzyko zwigzane z
walutami innymi niz waluta bazowa w wyniku
posiadanych inwestycji i/lub srodkéw pienieznych.

Subfundusz  moze  stosowa¢ instrumenty
pochodne w celu zapewnienia efektywnego
zarzgdzania portfelem lub w celu ograniczania
ryzyka i/lub generowania dodatkowego kapitatu
lub dochodu. Instrument pochodny to instrument
finansowy, ktérego wartos¢ zalezy od wartosci
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dnia i na zgdanie.

Subfundusz nie poréwnuje swoich wynikow
wzgledem Zadnego indeksu referencyjnego.
Moze on dokonywaé swobodnej selekcji papieréw
wartosciowych, w ktére inwestuje.

Subfundusz jest denominowany w EUR.

aktywa bazowego. Stosowanie instrumentéw

pochodnych pocigga za sobg koszty i ryzyko.

Subfundusz moze uczestniczy¢é w programie
pozyczki papieréw wartosciowych.

Kazdy inwestor moze zleca¢ odkup posiadanych
jednostek uczestnictwa Subfunduszu kazdego
dnia i na zgdanie.

Subfundusz poréwnuje swoje wyniki z indeksem
MSCI Emerging Markets Index — Net Return
Index, przy czym moze dokonywaé swobodnej
selekcji papierow  wartosciowych,
inwestuje.

w  ktére

Niniejsza kategoria jednostek uczestnictwa nie
uprawnia do dywidendy. Dochody z inwestycji sg
ponownie inwestowane.

Subfundusz jest denominowany w USD.

Profil typowego inwestora

Subfundusz ten moze nie by¢ odpowiedni dla
inwestoréw, ktérzy planujg wycofaé swoje
Srodki w ciggu 5 lat.

Profil typowego inwestora

Subfundusz ten moze nie byé odpowiedni dla
inwestoréw, ktérzy planujg wycofaé swoje
Srodki w ciggu 5 lat.

Ryzyko

Wskaznik profilu ryzyka i zysku mierzy ryzyko
fluktuaciji cen  jednostek uczestnictwa
Subfunduszu w oparciu o ostatni piecioletni
okres zmiennosci oraz kwalifikuje Subfundusz
do kategorii 6. Oznacza to, ze nabycie
jednostek uczestnictwa Subfunduszu wigze sie
z wysokim ryzykiem takich fluktuaciji.

Ryzyko

Wskaznik profilu ryzyka i zysku mierzy ryzyko
fluktuaciji cen jednostek uczestnictwa
Subfunduszu w oparciu o ostatni piecioletni
okres zmiennosci oraz kwalifikuje Subfundusz
do kategorii 6. Oznacza to, ze nabycie
jednostek uczestnictwa Subfunduszu wigze sie
z wysokim ryzykiem takich fluktuaciji.

Ryzyko szczegblne

Ponizsze ryzyka sg istotne dla UCITS, jednak
nie sg wilasciwie uwzglednione w ramach
syntetycznego wskaznika i mogg skutkowaé
dodatkowymi stratami:

- ryzyko kontrahenta
- ryzyko w zakresie instrumentoéw pochodnych
- ryzyko wydarzeh

- ryzyko ptynnosci

Ryzyko szczegdlne

Ponizsze ryzyka sg istotne dla UCITS, jednak
nie sg wiasciwie uwzglednione w ramach
syntetycznego wskaznika i mogg skutkowac
dodatkowymi stratami:

- ryzyko kontrahenta

- ryzyko w zakresie instrumentéw pochodnych
- ryzyko wydarzenh

- ryzyko ptynnosci

- ryzyko zwigzane z Chinami: Inwestycje w
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Chinach kontynentalnych mogg wigza¢ sie z
wyzszym ryzykiem straty finansowej, miedzy
innymi w zwigzku z powigzanym ryzykiem
operacyjnym i regulacyjnym, w poréwnaniu z
krajami ogo6lnie uznawanymi za bardziej
rozwiniete.

Waluta Bazowa

EUR

Waluta Bazowa

usD

Optaty pokrywane przez Subfundusz
Subfundusz ponosi nastepujace optaty:
1. Opfata za zarzgdzanie inwestycjami

Optata za zarzadzanie inwestycjami ptatna
przez Subfundusz na rzecz Spokki
zarzadzajacej wynosi 1,95 % w skali roku
dla jednostek uczestnictwa kategorii P i
dla jednostek uczestnictwa kategorii E.

2. Optlata za wyniki
brak
3. Optata depozytowa

Maksymalna wysokos¢ rocznej optaty
ptatnej na rzecz Depozytariusza nie moze
przekroczy¢ 0,20% wartosci aktywow
netto  Subfunduszu, powiekszonej o
podatek VAT, jesli ma zastosowanie.
Wydatki zasadnie poniesione przez
Depozytariusza lub inne banki oraz
instytucje finansowe, ktérym powierzono
przechowywanie aktywow Nordea 1,
SICAV, majg charakter dodatkowy w
stosunku do Optaty depozytowej.

4. Opfata administracyjna

Subfundusz uiszcza opfate
administracyjng w maksymalnej wysokos$ci
do 0,40% w skali roku, powiekszong o
podatek VAT, jesli ma zastosowanie, na
rzecz Agenta administracyjnego.

5. Optaty biezgce

Optaty pokrywane przez Subfundusz
Subfundusz ponosi nastepujgce optaty:
1. Oplata za zarzagdzanie inwestycjami

Optata za zarzadzanie inwestycjami ptatna
przez Subfundusz na rzecz Spokki
zarzgdzajgcej wynosi 1,50% w skali roku
dla jednostek uczestnictwa kategorii P i
dla jednostek uczestnictwa kategorii E.

2. Optata za wyniki
brak
3. Optata depozytowa

Maksymalna wysokosS¢ rocznej opfaty
ptatnej na rzecz Depozytariusza nie moze
przekroczy¢ 0,125% wartosci aktywow
netto  Subfunduszu, powiekszonej o
podatek VAT, jesli ma zastosowanie.
Wydatki zasadnie poniesione przez
Depozytariusza Iub inne banki oraz
instytucje finansowe, ktérym powierzono
przechowywanie aktywow Nordea 1,
SICAV, majg charakter dodatkowy w
stosunku do Optaty depozytowe;.

4. Optata administracyjna

Subfundusz uiszcza optate
administracyjng w maksymalnej wysokosci
do 0,40% w skali roku, powiekszong o
podatek VAT, jesli ma zastosowanie, na
rzecz Agenta administracyjnego.

5. Optaty biezace
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Bl - EUR 1,81%
BP-SEK 2,39%
BP-NOK 2,39%
BP — EUR 2,39%
E - EUR 3,14%
E-PLN 3,14%

BI—-EUR | 1,21%
BP-SEK 1,82%
BP-NOK 1,82%
BP —EUR | 1,82%
E-EUR |2,55%
E-PLN 2,55%
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